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股票简称
前日

收盘价

11年

EPS

12年

EPS

11年

PE

12年

PE

兴业银行兴业银行兴业银行兴业银行 12.14 4.00 4.90 3.04 2.48

民生银行民生银行民生银行民生银行 5.40 0.79 0.99 6.84 5.45

国电南自国电南自国电南自国电南自 9.19 0.58 0.94 15.84 9.78

辰州矿业辰州矿业辰州矿业辰州矿业 26.19 0.85 1.34 30.81 19.54

葛洲坝葛洲坝葛洲坝葛洲坝 8.02 0.62 0.77 12.94 10.42

中集集团中集集团中集集团中集集团 15.84 1.68 2.07 9.43 7.65

神火股份神火股份神火股份神火股份 14.36 1.64 2.13 8.76 6.74

八一钢铁八一钢铁八一钢铁八一钢铁 9.86 1.14 1.37 8.65 7.20

金隅股份金隅股份金隅股份金隅股份 10.83 0.98 1.31 11.05 8.27

青岛啤酒青岛啤酒青岛啤酒青岛啤酒 33.29 1.43 1.72 23.28 19.35

泸州老窖泸州老窖泸州老窖泸州老窖 38.39 2.03 2.62 18.91 14.65

同仁堂同仁堂同仁堂同仁堂 13.39 0.81 1.00 16.53 13.39

云南白药云南白药云南白药云南白药 56.00 1.78 2.34 31.46 23.93

苏宁电器苏宁电器苏宁电器苏宁电器 10.13 0.79 0.94 12.82 10.78

桑德环境桑德环境桑德环境桑德环境 25.09 0.73 1.00 34.37 25.09
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一、一、一、一、重点关注重点关注重点关注重点关注

富瑞特装富瑞特装富瑞特装富瑞特装 中国联通中国联通中国联通中国联通 厦门钨业厦门钨业厦门钨业厦门钨业 超图软件超图软件超图软件超图软件 五粮液五粮液五粮液五粮液

二、二、二、二、宏观策略观点宏观策略观点宏观策略观点宏观策略观点

国家队入场提振信心国家队入场提振信心国家队入场提振信心国家队入场提振信心 技术反弹有望展开技术反弹有望展开技术反弹有望展开技术反弹有望展开

周一虽然海外股市普遍小幅反弹，但是 A 股走势仍然相当疲弱。股指在

稍微高开后震荡走低，盘中再创本轮调整新低 2338 点，距离去年 2319 点仅

有一步之遥。成交量方面继续呈现萎缩态势，两市合计成交 714 亿元，再创近

期地量。从盘面热点看，除了传媒、建材逆势飘红外，多数行业呈现下跌态势。

其中地产指数跌幅高达 2.14% ，成为做空的主要力量，其余商业零售、食品

饮料等防御性品种也都跌幅居前。

从消息面看，周一收盘后各大网站公布了中央汇金入市的消息， 为支持国

有重点金融机构的稳健经营和发展，稳定国有商业银行股价 ，中央汇金公司将

在二级市场自主购入工、农、中、建四行股票，并从即日起开始有关市场操作。

中央汇金入市，标志着市场下跌已经接近政府容忍底线，管理层开始干预市场。

从历史经验看， 2008 年 9 月 19 日，中央汇金宣布出手买大银行。当时指数

的位置 1900 点。消息发布后，当日指数上涨 9.5% ，几乎所有股票涨停。不

过，上证指数随后摸高到 2300 点之后又开始最后一轮杀跌， 10 月底跌到

1664 点才重新上涨。 2009 年 10 月 9 日，工商银行、中国银行、建设银行

分别公告 , 三行均于 10 月 9 日收到股东汇金公司通知 , 汇金公司于近日通

过上交所交易系统买入方式增持三行 A 股股份 , 汇金公司并拟在未来 12 个

月内 ( 自本次增持之日起算 ) 以自身名义继续在二级市场增持三行股份。

2009 年 10 月 9 日，大盘上涨 4.76% 。我认为，此次中央汇金再度出手，

市场反映力度会有所递减，但是鉴于技术面严重超跌，短期反弹仍然可期。昨

日港股尾市奋力收红，就是对该消息的正面反应。

从四季度看，主导市场运行的主要因素仍然是通胀。目前通胀压力仍然居

高不下，但是积极因素开始出现，投资者可以关注降价因素的积极影响。国家

发改委 8 日宣布，从 9 日零时起下调成品油最高零 售价格，汽柴油均下调

300 元／吨，大约每升分别平均降 0.22 元、 0.26 元。这是成品油价格 16 个

月来首次下调，此前已连涨 4 次。虽然成品油价格下调对 CPI 直接影响较小，

但是对航空等交通运输行业影响较大，如果降价能够连续，将对农产品乃至很

多行业带来成本下降的正面影响。当然，原油价格是否进入下降通道目前仍难

以判断，小幅下调成品油的影响仍主要体现在心理层面。第二个降价来自于房
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价，金九注定不在，银十更加难以再现辉煌。 2011 年 9 月，全国 100 个城

市住宅平均价格为 8877 元 / 平方米，与 8 月相比下降 0.03% ，为去年九月

以来的首次下降。房价虽然整体仍然相当坚挺，但是部分一线城市已经出现降

价苗头，持续大手笔的房地产调控政策开始发挥效力。如果房价能够稳中有降，

将为政策松动提供较好基础，当然政策是否松动仍然需要观察，目前仅仅是个

信号而已。相对于股市而言，物价、房价何时出现趋势性下跌， A 股股价也

将正式出现向上的转机。

另外，对市场影响直接的仍是新股发行，新股发行过快仍然是 A 股心头

病，大盘股发行仍然对 A 股造成阶段性影响。进入九月以来，新股发行未见

任何减速迹象，相反大盘股又来凑热闹，明显是要搭上今年新股 IPO 的末班

车。中国水电发行刚刚结束，中交股份首发已经获得批准，本次 A 股 IPO 拟

发行不超过 35 亿股，发行后总股本不超过 183.25 亿股，计划募集资金总额

200 亿元，中交股份将成为今年以来 IPO 融资规模最大的上市公司。虽然二

级市场持续下跌，资金流出源源不断，继续补血，但是中小板、创业板、主板

市场展开上市竞赛，导致 A 股市场资金供求关系进一步恶化。笔者认为，大

盘股发行仍会对 A 股市场造成阶段性冲击，但是只要不出现新名单，这种冲

击也会有所减弱。

从总体上判断， A 股近期会有技术性反弹，但是反弹高度不可寄予厚望。

物价能否下跌、新股能否发行节奏放缓仍然存在较大不确定性，投资者仍需要

按照技术反弹看待。在投资策略上，银行板块如果大幅高开，建议适当减持。

激进的投资者可以关注战略新兴产业， 3G 、光通信、环保、物联网等存在一

定机会，可以短线参与。

（张 勇）

三、三、三、三、上市公司调研交流上市公司调研交流上市公司调研交流上市公司调研交流

（暂 无）

四、四、四、四、行业公司行业公司行业公司行业公司点评点评点评点评

房地产行业动态点评房地产行业动态点评房地产行业动态点评房地产行业动态点评

昨日申万地产指数下跌接近2%，跌幅居所有板块之首，其中世联地产、首开

股份等个股下跌了6-8%。我们认为，昨日地产股再度大跌的原因在于国庆期间楼

市表现再度低于预期，我们重点跟踪城市国庆长假成交量同比和环比均下降4-5

成。究其原因，仍然是需求的萎缩，一方面是限购限贷政策因素，一方面是房价

开始松动但降幅有限、购房者观望情绪加重。
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接下来，促使销量回升的因素无非是房价进一步下跌或政策放松，但是短期

内并不具备政策放松的条件，以价换量似乎是唯一选择。

板块投资方面，我们认为地产股属于逐步筑底阶段，一来板块目前市盈率和

市净率都接近08年低点水平，而龙头公司业绩锁定性更强；二来近一个季度板块

领跌于整个A股市场。因此，投资者可以考虑逐步建仓，但是其趋势性投资机会

仍然要等到基本面探底，即房价跌到位或者政策即将松动导致销量趋势性回升。

建议现阶段地产股的投资策略仍然以安全性、确定性作为首要标准，重点关注销

售能够超越大市的行业龙头，如万科、保利、滨江集团。

（刘 昆）

杰瑞股份杰瑞股份杰瑞股份杰瑞股份(002353)(002353)(002353)(002353)动态点评动态点评动态点评动态点评

近期我们前往杰瑞股份进行了实地调研，总体给予推荐评级。现将公司的情

况简要介绍：

公司主营业务主要包括三大块：油田专用设备制造；油田,矿山设备维修改

造与配件销售；油田工程技术服务。公司从最初的主营国外采油、矿山设备的代

理开始逐步转型到现在的专用设备制造，未来将继续向油田服务的方面延伸，不

断进入技术壁垒更高、盈利空间更大的领域。公司定位于高端产品路线。装备和

油服领域都是直接切入美国比较成熟，但国内三大油公司不能提供的产品或服

务。

公告中标叙利亚幼发拉底石油公司项目，总金额约合人民币7888万元，合同

开始日期为12年2月17日，首期3年。招标公司是壳牌和叙利亚国家石油的合资公

司，项目成功中标将为公司打开新的市场。

国土部第二轮关于页岩气的招标将在本月底开始进行，公司有望获取一定新

订单，扩展在页岩气开采市场的份额。目前国内企业在此领域大都处于起步阶段，

核心技术多掌握在外企手中，公司凭借长期的国内代售商优势，结合装备制造和

服务的模式在竞争中具有明显的优势。

公司海上岩屑回注目前有8个项目，其中康菲19-3平台7个，胜利油田一个。

每个平台是4-5年的长期协议，每个平台年收入2000万，共1.6亿。渤海漏油事件

对公司今年业绩有一定不利影响，此前估计事件在2-3个月内能够得到解决，如

果平台继续停止作业至年底，预计影响EPS0.15-0.18元，略微超出此前预期。对

明年的业绩影响较小。

公司股权激励方案明确。公司激励的股票主要来自于大股东，每年拿出200

万股，共6年期合计1200万股。每年分别对有重大贡献的人员进行奖励。此前公

司年终奖励20多辆轿车，今年可能还有40多辆发放。

毛利率方面，在2011年公司销售的装备主要为压裂车组，产品毛利率高，而

且订单是10年油价高企的时期签订的，毛利率相应还会上升。油服收入占比不断
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提升也将带动公司整体毛利率的提升。

随着国家对煤层气、页岩气的勘探开采推进，公司正迎来快速发展的大好机

遇。公司收入目标在2015年达到50亿，其中配件、设备和油服的比例为1:4:5。

我们初步测算公司11、12年的EPS分别为1.82、2.81元，对应估值在35.2、23.6

倍，作为大行业下的优质公司，机制灵活，我们给予推荐评级。

（严福崟）

五、五、五、五、基金与金融工程基金与金融工程基金与金融工程基金与金融工程

（暂 无）

六、六、六、六、经济日历经济日历经济日历经济日历

时时时时 间间间间 经济体经济体经济体经济体 项目项目项目项目 月份月份月份月份 预期值预期值预期值预期值 前值前值前值前值

11-14 OCT JN 机床订单 (同比) SEP P - - 15.20%

11-15 OCT CH 外汇储备 SEP - - - -

11-15 OCT CH 新人民币贷款 SEP - - 548.5B

11-15 OCT CH 货币供应 - M0 (同比) SEP - - 14.70%

11-15 OCT CH 货币供应 - M1(同比) SEP - - 11.20%

11-15 OCT CH 货币供应 - M2(同比) SEP - - 13.50%

11-18 OCT GE 批发价格指数（月环比） SEP - - 0.10%

11-18 OCT GE 批发价格指数（同比） SEP - - 6.50%

10/11/2011 JN 经济观察家调查：当前 SEP - - 47.3

10/11/2011 JN 经济观察家调查：前景 SEP - - 47.1

10/11/2011 JN 经常帐户总额 AUG - - ¥990.2B
10/11/2011 JN 季节调整后经常收支总额 AUG - - ¥752.5B
10/11/2011 JN 经常账户收支 (同比%) AUG - - - -

10/11/2011 JN 贸易余额 - 收支 AUG - - ¥123.3B
10/11/2011 JN 企业破产(同比) SEP - - -3.60%

10/11/2011 JN Bank of Japan Monthly Economic Report

10/11/2011 JN 消费者信心 SEP - - - -

10/11/2011 US NFIB 中小企业乐观程度指数 SEP - - 88.1

10/11/2011 US IBD/TIPP 经济乐观程度指数 OCT - - 39.9

10/12/2011 US Minutes of FOMC Meeting
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10/12/2011 US 预算月报 SEP - - -$134.2B

10/12/2011 JN 机器订单 (月环比) AUG - - -8.20%

10/12/2011 JN 机器订单 同比% AUG - - 4.00%

10/12/2011 FR 消费价指 - 欧盟综合 (月环比) SEP - - 0.60%

10/12/2011 FR 消费价指 - 欧盟综合 (同比) SEP - - 2.40%

10/12/2011 FR 消费价格指数 (月环比) SEP - - 0.50%

10/12/2011 FR 消费价格指数(同比) SEP - - 2.20%

10/12/2011 FR CPI 烟草除外 SEP - - 122.59

10/12/2011 FR 经常项目(欧元) AUG - - -4.5B

10/12/2011 EC 欧元区工业产量 工作日调整 (同比) AUG - - 4.20%

10/12/2011 EC 欧元区工业产量 季节调整 (月环比) AUG - - 1.00%

10/12/2011 US MBA 抵押贷款申请指数 OCT 7 - - - -

10/12/2011 US JOLTS 职位空缺 AUG - - 3228
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