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一、今日要闻
���� 央行：扩大文化企业的直接融资规模

10 月 19 日下午，人民银行党委书记、行长周小川主持召开党委会议暨党委中心组会议，学习贯彻党

的十七届六中全会精神。会议提出，深入推进金融改革创新，引导商业银行开发适合文化企业特点的

信贷产品，加大金融业支持文化产业的信贷投放，扩大文化企业直接融资规模

���� 房贷利率全线上浮 楼市拐点加速临近

中国证券报记者近日分别采访北京、上海、深圳、广州等一线城市的多家商业银行后获悉，目前一线

城市各家银行的首套房贷利率普遍实质性上调，上调幅度多为在基准利率基础上再上浮 5%至 10%，且

审批和放款的时间较以往有不同程度的延长

���� 刘明康：杜绝信贷资金流入民间借贷市场

针对外界普遍担心的地方融资平台贷款、房地产贷款和影子银行业务等领域的潜在风险，中国银监会

主席刘明康 10 月 19 日出席 CEO 组织峰会时回应称，管理层很早就有了前瞻预判，采取了行之有效的

措施，总体风险是可控的

二、大盘分析

资金面趋紧，股指重心将延续下移

周三大盘先扬后抑，沪指在 2400 点一线再度遇阻。盘中大盘蓝筹股表现偏强，晋亿实业、晋西

车轴等高铁股涨幅靠前，出版传媒等传媒股再续升势；银行、券商及海洋工程等板块也略有上扬。昨

日一度大涨的中国水电大幅回调，受多家银行提高贷款利率的影响，房地产股整体走低；稀土永磁、

智能电网板块也维持调整走势。至收盘，沪综指下跌 5.97 点报于 2377.51 点，深成指下跌 121.19 点

报于 10105.74 点，两市合计成交金额为 1014 亿元。

消息面：

1、央行在公开市场上大幅回笼 1000 亿元资金，此前长达 3个月的连续净投放格局告一段落。

2、财政部公布的数据显示，9月全国财政收入 7377.05 亿元，比去年同期增加 1089.86 亿元，增

长 17.3%，增速较 8月的 34.3%明显回落。

http://finance.eastmoney.com/news/1350,20111020170330985.html
http://finance.eastmoney.com/news/1350,20111020170304645.html
http://topic.eastmoney.com/fdll2011/
http://finance.eastmoney.com/news/1353,20111019170278044.html
http://topic.eastmoney.com/WTDK/


爱建早报

请务必阅读正文之后的重要声明 - 2 -

周二央行通过发行 100 亿元 1年期央票，以及 600 亿元 7天正回购和 300 亿元 28 天正回购操

作，单日回笼资金达到 1000 亿元。由此结束了央行连续 12 周资金的净投放，从而导致上海银行间

同业拆放利率除 3个月期及 1年期利率外，其余品种全线上升。加之多家银行已提高贷款利率，向

上浮动 10%-30%不等，资金紧张的局面重现，货币政策松动的可能性已大为降低。这对于大盘股发

行不断的股票市场来说，无疑将加大承接的难度，市场重心有下移的可能。财政部公布的数据显示，

1-9 月全国国有企业利润累计实现利润总额 17107.8 亿元，同比增长 19.4%，9 月比 8 月环比下降

2.7%，这是国企利润环比连续三个月出现下降。该数据与国家统计局披露的三季度 GDP 增速放缓基

本一致，在房地产市场受到调控、固定资产项目投资额下降的情况下，四季度财政收入仍可能放缓，

企业盈利预期也将延续下调。

综合研判：

周三大盘在权重股推动下一度反弹，但沪指触及 2400 点后再度受阻，成交量不能有效放大，

制约了市场反弹空间。法德两国就支持欧元区救援基金达成协议，市场悲观情绪得到缓解，但因希

腊等国的债务问题并未解决，诸多不确定性仍将困绕市场。而国内资金面不但仍无改善，甚至出现

紧张的状况，上海银行间同业拆放利率除 3个月期及 1年期利率外，其余品种全线上升，表明银行

信贷额度可能继续下降，稳健的货币政策还将延续。另外，经济增速的逐步下滑，也导致企业盈利

预期恶化，市场做多欲望随之降低。考虑到汇金增持的工行、中行等四大行走势比较稳健，若无消

息面变化，股指持续重挫的可能性也不大，预计今后大盘重心将缓步下移，股指有考验 2360 点一

带的可能。

三、、、、关注板块及个股：
行业（金融） 民生银行

公司是中国首家主要由非公有制企业入股的全国性股份制商业银行，多种经济成份在中国金

融业的涉足和实现规范的现代企业制度，使公司有别于国有银行和其他商业银行。商贷通是银行亮

点而股东持续增持也较为少见。走势稳定中期关注。

行业 （化工） 丹化科技

国内乙二醇的对外依存度超过70%，09年煤制乙二醇被列为国务院办公厅下发的石化产业调整

和振兴规划细则的五类示范工程之一。公司“万吨级CO气相催化合成草酸酯和草酸酯催化加氢合成

乙二醇成套工艺技术”处于国际领先水平，拥有多项专利和自主知识产权，建成了世界上第一套万

吨级工业化试验装置，可替代传统石油路线制备乙二醇，对国家的能源和化工产业产生重要积极影

响。走势良好。

行业 （文化） 华谊兄弟

公司是国内唯一一家将电影、电视和艺人经纪三大业务板块实现有效整合的传媒企业，包括音

乐的创作、发行及衍生业务，影院的投资管理运营业务，是业内产业链最完整、影视资源最丰富的

公司之一。公司将全力构建综合性娱乐媒体集团，努力成为“中国首屈一指的影视娱乐传媒集团”

的总体发展目标。截止2011年中期，签约艺人超百人，包括李冰冰、邓超、张涵予等著名艺人在内

的签约艺人队伍是公司核心竞争力之一。

四、荐股池

股票名称股票名称股票名称股票名称 关注理由关注理由关注理由关注理由 关注价位区间关注价位区间关注价位区间关注价位区间

华谊兄弟 媒体类上市公司拥有产业上下游渠道 15.00左右
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丹化科技 产品有望取得好的进展 19.00左右

民生银行 民营股份制商业银行业绩稳定 5.50左右

酒鬼酒 业绩稳定增长区域白酒龙头 20.00左右

秀强股份 业绩增长迅速 28.50左右

五、行业与公司

尚未到可以乐观的时候

——汽车行业 10 月报

投资要点

���� 9月销量数据较好

受益于新旧节能车补贴政策的切换以及传统旺季因素推动，9月汽车销售164.61万辆，同比增

长约5.7%，环比增长约19.2%，无论从单月销量值，还是同比增速值，9月都是自二季度以来的

高点。

���� 狭义乘用车及轻客表现依旧领先

各细分行业基本遵循了今年以来的分化态势，9月乘用车与商用车销量同比增速分别为8.8%和

-5.92%。细分行业中，狭义乘用车（SUV+MPV+轿车）表现较强，三个子行业销量同比增速分别

为17%、19%和9%，轻客同比增长为13%；大中客平稳增长约4%；中重卡及微车（微客+微卡）仍

未摆脱今年以来的弱势，同比呈一定降幅。

���� 库存状况有所改善

9月，汽车产销倒挂了约4.41万辆。以整车产销数据为基础，我们估算行业目前库存数（非当

量库存，亦不包含经销商等渠道库存）约21.7万辆，当月库存销量比值约13.2%，为年内最低

点。未来一段时间内行业的产销有望保持目前这种近于弱平衡的去库存状态，即呈现出一种伴

随着库存销售比小幅区间震荡的缓慢回落。

���� 增速可能二次探底

由于节能车补贴政策的新旧切换对于乘用车需求的短期冲击，我们预计10月份汽车销量同比增

速将再次转为负，接近甚至可能超过5月的低点，11月份销量同比持平，12月重新实现小幅增

长。

���� 维持行业的中性评级

汽车行业的投资机会主要来源于实际盈利与估值的两头驱动，目前行业最大的优势在于低估

值。但如果从实际盈利角度出发，短期内行业销量（也即营业收入）增幅有限，毛利率稳中有

降，费用水平偏高，整体情况依然不乐观。

���� 四季度看好轻客和中重卡

四季度我们看好轻客、中重卡的投资价值，谨慎看好SUV、MPV、轿车、大中客，继续看淡微客、

微卡。另外，我们继续看好部分优质零部件上市公司可以超越下游整车行业的发展。

风险提示
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1、行业景气回升力度低于预期

2、A股市场系统性风险

六、新股上市申购

股票代码 股票简称
申购

代码

发行

总数

(万股)

网上

发行

(万股)

申购

上限

(万

股)

申购资

金上限

(万元)

发行

价格
申购日期

中签号

公布日

发行

市盈率

002629 仁智油服 002629 2861 2291 10-26 周三 10-31

002625 龙生股份 002625 1934 1553 10-26 周三 10-31

300275 梅安森 300275 1467 1177 10-25 周二 10-28

002628 成都路桥 002628 4200 3400 10-25 周二 10-28

300274 阳光电源 300274 4480 3584 10-24 周一 10-27

300272 开能环保 300272 2750 2200 10-21 周五 10-26

002627 宜昌交运 002627 3350 2690 10-21 周五 10-26
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