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Na ni 
从已公布的数据看，22个省市区中，中西部地区经济增长较快，增速在两位数以上的省份中，中西部省份占比超过60%。而22个省份中，有20个省份的GDP增速在两位数以上的高位运行。由此表明，我国经济运行情况总体依然良好，虽然四季度固定资产投资额将继续减好，经济增速仍可能放缓，但出现二次探底的可能性并不大。另外，汇丰中国公布的10月份PMI为51.1，制造业回归景气区间，也对此判断形成一定佐证，预计全年我国经济增速仍将保持在9%以上水平。国庆节过后，国内猪肉价出现下降，与年内高峰相比，广东地区猪肉价格下降甚至超过20%。这预示在食品价格稳定之后，我国通胀形势有望好转，10月CPI增速将继续下滑，从而引发市场将对货币政策放松的期待。但因房市调控成果还需进一步巩固，短期内政策全面松动的可能性不大，只是对中小企业等局部领域会给予诸如减税、补贴等优惠措施。

综合研判：

周二大盘延续反弹，沪指不仅将10月20日的下跳缺口回补，而且还收复了2400点整数关口。从盘中看，中小市值品种及有色、煤炭等资源股上涨，是推动大盘延续反弹的主要力量。财政部对金融机构与小微型企业签定的借款免征三年合同印花税，促成了中小市值品种的强劲反弹，但因合同印花税税率仅为万分之0.5，免征后中小企业获益程度有限，今后还需视进一步的扶持政策能否出现。另外，资源股的上涨更多是基于市场对周三欧盟领导人二次峰会的期待，能否出现全面的债务解决方案，对大宗商品价格走势有较大影响，但考虑到意大利及西班牙就削减债务国内仍存分歧，今后的不确定性依然较大。周二大盘虽然站上2400点关口，但仍受到30日均线的压制，后市即便突破也会遭遇9月中旬整理平台的阻力。预计在政策未明确松动之前，市场还将以低位震荡为主。建议不追涨，短线可关注调整后的消费股或三季报超预期品种。
三、关注板块及个股：

行业（金融）   民生银行

   公司是中国首家主要由非公有制企业入股的全国性股份制商业银行，多种经济成份在中国金融业的涉足和实现规范的现代企业制度，使公司有别于国有银行和其他商业银行。商贷通是银行亮点而股东持续增持也较为少见。走势稳定中期关注。

行业 （医药）   人福医药

2011年6月，公司拟以3520万元受让欧阳文奇所持武汉中原瑞德生物制品公司15%股权，完成后，公司将合计持有中原瑞德85%股权，该公司注册资本4584万元，主要从事血液制品业务，目前拥有2个浆站，能够生产人血白蛋白、人免疫球蛋白、静注人免疫球蛋白、乙型肝炎人免疫球蛋白、破伤风人免疫球蛋白、狂犬病人免疫球蛋白等6个品种、12个规格的产品。中原瑞德拥有一定的血浆供给资源、血液制品生产管理经验和产品竞争实力。该行业政策壁垒较高又正处于高度景气阶段，本次收购将有利于公司进入血液制品行业，优化产品结构。
行业 （文化）  华谊兄弟 

公司是国内唯一一家将电影、电视和艺人经纪三大业务板块实现有效整合的传媒企业，包括音乐的创作、发行及衍生业务，影院的投资管理运营业务，是业内产业链最完整、影视资源最丰富的公司之一。公司将全力构建综合性娱乐媒体集团，努力成为“中国首屈一指的影视娱乐传媒集团”的总体发展目标。截止2011年中期，签约艺人超百人，包括李冰冰、邓超、张涵予等著名艺人在内的签约艺人队伍是公司核心竞争力之一。
四、荐股池

	股票名称
	关注理由
	关注价位区间

	华谊兄弟
	媒体类上市公司拥有产业上下游渠道
	15.00左右

	人福药业
	新介入血制品有望带来新增长点
	20.00左右

	民生银行
	民营股份制商业银行业绩稳定
	5.50左右

	宋城股份
	文化产业新军
	21.50左右

	秀强股份
	业绩增长迅速
	29.00左右


五、行业与公司
汽车座椅功能件细分行业的深耕者

——龙生股份(002625)投资价值分析

投资要点

· 汽车座椅功能件行业的龙头

公司主要从事各类汽车座椅滑轨、调角器及升降器等功能件和座椅系统其他冲压零部件的研发、生产和销售，已具备产品研发、金属冲压加工成型、模具设计及生产工艺设计改进能力。作为二级供应商，公司是延锋江森、江森自控、李尔中国的战略供应商。

· 滑轨占公司业务半壁江山

在公司的业务构成中，滑轨、调角器、升降器是最主要的项目，其中滑轨业务无论在营业收入还是毛利中的占比均为主导（约60%以上）。

· 在行业内竞争优势明显

公司独家起草了《乘用车座椅用滑轨技术条件》（QC/T805-2008）和《乘用车座椅用锁技术条件》（QC/T845-2011）两项汽车行业标准，并拥有大量专利。

公司的模具设计能力突出，同时平台化开发可使公司新产品研发周期缩短50%左右，生产周期缩短20%左右。

· 四期工程投产在即，订单情况较乐观

公司在2010年进行过增资扩股，并将募集到的资金投向了滑轨扩产项目（四期工程）。四期工程总计投资约9,600万元，投产期为2011年年底，预计年产能为500万件左右，在淘汰部分旧设备后，公司年总产能将为1,050万件，实际新增产能约为300万件/年。

公司四期工程及未来新项目产能消化的主要途径有两个方向：1）丢失订单的回流。由于前两年产能状况较紧张，被迫有选择地放弃了部分订单，随着新产能的释放，公司有望在明年大幅收复此前丢失的客户订单。2）进口替代。公司加强了对外资及合资品牌的联系，通过对铃木、福特等车企的认证及供货，逐步争取获得更大的进口替代订单。

· 募投项目旨在提升产能及模具开发能力

此次募资主要投向1）汽车座椅功能件及关键零部件生产基地项目、2）精密模具研发制造中心项目，前者达产后可以为公司新增座椅功能件年产能930万件，后者达产后公司模具生产能力可达到年产80副连续模的水平，均有利于公司的可持续成长。

· 合理价值区间为10.76元-12.19元

公司2011-2013年的预测EPS值分别为0.56元、0.68元和0.85元，综合参考可比A股零件级汽车零部件上市公司的估值水，我们估算得出公司的价值区间为10.76元-12.19元。

风险提示

1）项目进度可能低于预期

2）订单拓展情况可能不及预期

3）毛利率受新订单冲击下滑较显著

六、新股上市申购
	股票代码
	股票简称
	申购
代码
	发行
总数
(万股)
	网上
发行
(万股)
	申购
上限
(万股)
	申购资
金上限
(万元)
	发行
价格
	


申购日期
	中签号
公布日
	发行
市盈率

	002629
	仁智油服
	002629
	2861
	2291
	2.25
	33.750
	15.00
	10-26 周三
	10-31
	 33.33

	002625
	龙生股份
	002625
	1934
	1553
	1.55
	17.329
	11.18
	10-26 周三
	10-31
	 24.81
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一、今日要闻


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1350,20111026171690888.html" �温家宝：适时适度进行预调微调�


10月24日至25日，中共中央政治局常委、国务院总理温家宝在中共中央政治局委员、天津市委书记张高丽等陪同下在天津滨海新区调研，并主持召开天津、内蒙古、江苏、山东四省经济形势座谈会


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20111026171668161.html" �“二指禅”蕴含深意 市场底渐行渐近�


沪综指连续两个交易日的大幅上涨，令久违的“二指禅”再度现身。虽然当前反弹仍不能完全避免“近郊游”的惯性走势，但此次“二指禅”的内涵却显著区别于月初的“近郊游”行情。一方面，债市持续一个月走牛，不仅反映资金面趋于宽松，更进一步确认了经济和通胀双双下行的趋势，经济底正在逐步临近；另一方面，近期大宗商品价格接连暴涨，全球风险偏好情绪大幅上升，A股有色金属等投资品的充分轮动，更助推了短期情绪的大幅回暖，因而股市反弹行情延续的概率也大增


� HYPERLINK "http://finance.eastmoney.com/news/1353,20111026171712936.html" �三季度基金亏损超2400亿元�


三季度市场出现深幅探底，尽管中间出现反弹，但机构操作难度骤增。据天相投顾对披露三季报的60家� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/jjgs2011/" \t "_blank" �基金公司�共计799只(合并计算)基金的统计，今年三季度各类型基金(含� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/QDIIxm/" \t "_blank" �QDII�)本期利润为-2412.93亿元，而� HYPERLINK "http://topic.eastmoney.com/2011jjejb/" \t "_blank" �2011年�二季度该数字为-869.88亿元。其中，股票型基金亏损1591.09亿元，较上一季度亏损额度增加近1000亿元





二、大盘分析





低位震荡格局，不追涨





周二大盘延续反弹，将10月20日下跳缺口完全回补，成交量同步放大，市场做多信心有所恢复。盘中个股呈现普涨，新华传媒等文化传媒股涨幅靠前；晋西车轴等高铁股及三爱富等氟化工股联袂走强。昨日表现突出的银行、保险、券商等权重板块展开整理，但有色、煤炭板块于午后崛起，却带动了大盘进一步走高。至收盘，沪综指上涨39.34点报于2409.67点，深成指上涨245.78点报于10203.40点，两市合计成交金额为1562.7亿元。





消息面：


1、全国已有22个省市区发布了GDP等三季度经济数据。网易财经通过对比梳理后发现，22个省市区中，有21个前三季度GDP均超过全国水平。


2、新华社全国农副产品和农资价格行情系统监测显示，国庆节过后，国内猪肉价格整体呈现下降趋势，目前逾八成省（区、市）猪肉价格出现下降。
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