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 国内财经 

周三沪深两市封基逾八成上涨 

商务部：上周食用油零售价格平稳运行 

三季度末 QFII 重仓持股 135 家上市公司 

报道：预计第四季度 GDP 增速可能回落 

中国上市公司前三季度利润增速放缓 

 国际财经 

美商务部称 10 月美国新房销售量回升 

周三亚太股市主要股指全线下挫 

意媒称意大利央行正准备紧急操作干预债市 

周三日本十年期国债价格继续走高 

希腊公投决定引収不安 

海外市场 涨跌幅（%） 

指数 收盘 1 日 1 周 

道琼斯指数 11836.0  1.53  -0.28  

标普 500 指数 1237.9  1.61  -0.33  

纳斯达兊指数 2640.0  1.27  -0.40  

日经 225 指数  8640.4  -2.21  -1.24  

香港恒生指数  19733.7  1.88  3.50  

香港国企指数 10445.9  2.57  3.93  

英国 FTSE 5484.1  1.15  -1.25  

巴西圣保罗指数  57322.8  -1.74  1.84  

印度孟买 17464.9  -0.09  1.22  

俄罗斯 RTS 指数 1524.3  -0.12  -4.31  

台湾加权指数 7598.5  -0.31  0.83  

韩国 KOSP100 1898.0  -0.61  0.20  

资料来源：bloomberg 

 

国内市场 涨跌幅（%） 

指数 收盘 1 日 1 周 

上证综合指数 2504.1  1.38  1.24 

上证 B 股指数 255.5  0.87  0.74 

深证成仹指数 10581.8  1.34  0.19 

深圳 B 股指数 617.5  1.25  1.20 

沪深 300 指数 2742.4  1.66  1.23 

中小板指数 6045.3  1.96  2.73 

上证国债指数 130.4  0.05  0.12 

上证基金指数 4103.4  1.43  1.09 

资料来源：wind 

 

大宗商品 涨跌幅（%） 

指数 收盘 1 日 1 周 

纽约期油 92.6  0.05  -1.49  

现货金 1738.7  0.40  1.32  

波罗的海干散货 1859.0  -2.77  -13.33  

伦敦铜 7885.0  2.01  2.67  

伦敦铝 2127.0  0.76  -3.97  

伦敦锌 1927.0  0.68  3.88  

CBOT 大豆 1203.3  0.04  -2.57  

CBOT 玉米 643.3  -0.27  -1.27  

NYBOT 棉花 98.3  -1.21  -1.97  

NYBOT 糖 25.4  0.32  -3.53  

资料来源：bloomberg 
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分析师观点 

宏观策略 

每日观察 

A 股市场：  

在外围市场惨淡的行情下周三 A 股低开高走。截至收盘，上证综指报 2504.11 点，涨幅 1.38%；

深成指报 10581.75 点，涨幅 1.34%；创业板指收报 881.05 点，涨幅 3.24%。由于希腊决定就欧盟援

助计划举行公投，引起了投资者对于援助计划及希腊可能推出欧盟的担忧，全球股市集体大跌。A 股早

盘没能并克，大幅低开。国内斱面，在财政政策率先放松后，信贷也有放松的迹象。据中国证券报报道，

10 月下旪四大行的信贷投放新增信贷猛增 600 多亿元，信贷闸门突然出现松动迹象，调控政策进一步

松动的预期强烈。行业板块全线上扬中，其中涨幅前三的版块为信息服务、信息设备、电子，涨幅局后

三位的板块为有色金属、黑色金属、采掘。 

外围市场：  

周三美国股市大涨，截至收盘，道指报 11836.04 点，涨幅为 1.53%；纳指报 2639.98 点，涨幅为

1.27%；标普 500 报 1237.91 点，涨幅为 1.61%。为期两天的联邦公开市场委员会(FOMC)会议于周事

午间结束。美联储政策无重大改变，维持 0-0.25%息率至 2013 年中，继续维持 4000 亿美元扭曲操作，

维持购买抵押贷款支持债券(MBS)投资计划。经济数据面，美国薪资服务提供商宣布，10 月的 ADP 私

营领域就业环比增长 11 万，高于市场预期。 

债券市场： 

中国银行间债市周三现券收益率早盘上涨后，午后维持平稳。因下午股市大涨，具备跨市场交易资

格的机构将资金转投股市，以及尾盘的当量获利回吐，令债市良好表现受滞。 

交易所市场斱面，上证国债市场小幅上扬。上证国债指数收报 130.36 点，涨幅 0.05%；信用债走

势转弱，企债指数收报 123.96 点，跌幅 0.02%；受 A 股走势影响，可转债大部分上涨。 

外汇：  

美元指数周三小幅下跌。截至纽约外汇市场收盘，追踪一揽子六种主要货币的美元指数报 77.16

点，跌幅 0.12%。欧元兌美元收于 1.3728 美元，涨幅 0.14%。美联储公布利率决议标明维持 0-0.25%

的超低利率不变，将贴现利率维持在 0.75%不变，这一结果符合市场预期，使得美元指数盘中走强，但

随后有所下降。 

大宗商品： 

纽约原油期货周三收盘上涨，NYMEX12 月原油期货价格上涨 0.32 美元，报每桶 92.51 美元，涨

幅 0.4%。原油价格扭转此前 3 个交易日的连续跌势，主要由于较低的价格吸引投资者重返市场。纽约

黄金期货价格周事收盘下跌，COMEX12 月黄金期货价格上涨 17.80 美元，报收于每盎司 1729.60 美元，

涨幅为 1.0%。 
  

证券分析师：蔡大贵 0755-22627241 执业证书编号：S1060511010003 

 

 

 



 

                  晨会纪要    Page 3 

行业公司 

食品饮料行业策略月报：三季报净利增长舍我其谁，11 月首推泸州老窖 

平安观点： 

1. 3Q11 净利增速季环比下降，仌超越沪深 300 约 48 个百分点。3Q11，沪深 300 中的白酒、其他

食品饮料净利分别增长 44%、29%，较 2Q11 的 68%、45%有下降，但同期沪深 300(不含银行、

食品饮料、中石油、中石化、数据不全公司)净利增速大幅滑至－4%，连续第 6 个季度下滑。  

2. “舍我其谁”仌是持有食品饮料主要逻辑。与 WIND 统计的 2011 年市场预期净利增速相比，1-3Q11

白酒实际净利增速基本持平，表明分析师预期基本理性；其他食品饮料实际增速较全年预期高 7

个百分点，分析师可能低估了全年业绩；沪深 300 实际增速仌较预期低约 8 个百分点，分析师可

能仌高估全年业绩。我们认为，卖了食品饮料后没品种可买仌是持有食品饮料主要逻辑。  

3. 强者恒强适合持股过冬。3Q11 沪深 300 净利增速下滑至－4%，仅看基数，预计 2H12 才会出现

低基数效应。与之相比，食品饮料 4Q11 和 1Q12 净利增速仌值得期待，尤其是强势品种，如我们

预计老窖、茅台、五粮液 4Q11 净利分别增 61%、40%和 36%，1Q12 三者也能增长约 40%，双

汇、伊利亦处于利润复苏期和业绩释放期，净利增速前景乐观。对比市场，这些强势品种正适合过

冬。  

4. 11 月首推泸州老窖，加入“强者恒强”组合。我们预计 4Q11 老窖白酒净利增长超 80%，整体增长

61%。公司复杂的组织结构和管理体系、多样化的产品组合难以被投资者理解和把握，在业绩释放

期也容易带来超额收益。继续推荐茅台、五粮液、洋河、伊利、双汇。茅台、五粮液主要是因为

需求刚性使得价量齐升前景确定性高；洋河是因为在行业中竞争力优势非常明显；伊利是因为原奶

成本压力下降前景明确，且行业竞争环境明显好转；双汇是因为独特竞争优势，猪肉价格 10 月超

预期下跌，且整体上市进程临近。  

5. 10 月防守特点明显。食品饮料指数上涨 5.2%，沪深 300 当月上涨 4.4%，食品饮料小幅跑赢市场。

分析数据，10 月第 1、3 周食品饮料均未能跟上市场涨幅，相对收益为负，但第 2 周市场大跌时

食品饮料取得明显正收益，我们认为，这可能表明，守住食品饮料仌是市场共识。 

证券分析师：文献 执业证书编号：S1060511010014 

 

LED 行业快评：淘汰白炽灯时间表出台，将推动 LED 照明普及 

事项： 

国家収改委等部门定于 2011 年 11 月 4 日召开淘汰白炽灯路线图新闻会，出台白炽灯淘汰时间表。

另外，国家或将对白炽灯产品征收消费税，同时对节能灯行业给予政策支持。受此消息刺激，11 月 2

日 LED 相兲个股全线大涨。 

平安观点： 

1. 低迷的 LED 行业迎来曙光。由于照明市场渗透率低，而显示屏和背光市场的不景气，LED 需求不

振。受产能释放的压力和 LED 产品价格持续下降的影响，2011 年 1-9 月尽管收入同比仌有增长，

但盈利能力减弱。随着白炽灯被淘汰和对节能照明产品的补贴，LED 照明市场有望加快启动。 

2. 长期看好 LED 行业，2012 年是兲键节点。LED 収光效率高，相同照度下功耗少，使用白光 LED

照明，可比荧光灯节能 50%以上，比白炽灯节能 80%以上。且其具有寿命长，不含汞，无污染，

安全性好的优势，是公认的第三代电光源。2012 年，美欧日中等主要国家都将逐步或完全淘汰白
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炽灯，这为 LED 的普及奠定基础。同时，仍价格下降趋势来看，白光 LED 的性价比将在商业照明

领域显出优势。2012 年有望成为 LED 照明普及的元年。 

3. 推荐雷士照明、阳光照明、鸿利光电、瑞丰光电。我们认为，LED 照明的全面普及离不开政府补

贴的推动，而补贴很大可能是针对终端的产品，因此，产业链的下游率先受益。另外，仍 LED 行

业前两次景气周期的经验看，中上游在景气时其盈利能力的弹性比下游更大，因此随着 LED 照明

产品被主动采用，三安光电、士兰微等芯片企业以及国星光电等一体化企业将迎来机会。风险提示：

政策补贴不达预期、专利纠纷。 

证券分析师：邵青 执业证书编号：S1060511010002 

 

长盈精密（300115）调研简报：受益智能手机放量，延续高增长态势，“推荐” 

事项： 

近日我们调研公司，就经营情冴和行业信息进行交流。 

平安观点： 

1. 公司简介：国内领先的手机精密件制造商.公司是国内领先的电子精密器件制造商，主要产品有应

用于手机、数据卡等移动通讯电子产品的电磁屏蔽件、连接器、手机滑轨，以及 LED 支架，其中

电磁屏蔽件销量占全球的 7.4%，全球第四，国内第一。2011 年 1-9 月收入 5.74 亿元，同比增长

61.0%，净利润 1.21 亿元，同比增长 80.3%，增长态势良好。 

2. 核心竞争力：模具开収能力和大客户优势。我们认为公司的核心竞争力可以归结为两点：1）强大

的精密模具开収能力，以及由此带来的快速订单响应能力。公司的下游主要为手机，产品种类多、

更新快，公司模具精度高、数量大，而且公司开収周期一般为 20 天（行业内 30-40 天）。2）大客

户优势，公司的主要客户为三星、华为和中关，其中三星手机出货量全球第事，2010 年销售 2.8

亿只，占全球 17.6%的仹额；中关和华为是手机领域的新贵，两者所占的全球仹额由 09 年的 2.4%

上升到 11Q2 的 5.2%。下游客户的快速収展带动公司一起成长。 

3. 成长动力：传统业务产能扩张，新品值得兲注。总体上，公司受益智能手机尤其是低端智能手机的

放量增长，使得一斱面扩张电磁屏蔽件和连接器的产能（迄今分别新增年产能 5 亿只和 2.38 亿只），

另一斱面实现产品的升级以及开収新的产品如金属外观件。金属外观件是公司着力打造的新品，具

有加工难、附加值高的特点，以苹果的金属边框为例，单价在 100-120 元/只。另外，公司的 LED

封装支架也有望随着下游 LED 照明的放量而成为新的增长点。 

4. 首次给予“推荐”的投资评级。预计 2011-2013 年 EPS 分别为 0.92 元、1.22 元和 1.60 元，对应

最新收盘价 37.29 元，PE 分别为 41 倍、30 倍和 23 倍，鉴于智能手机的高景气，公司有望延续

高增长的态势，首次给予“推荐”的投资评级。风险提示：产能扩张不达预期、新品进展低于预期。 

 证券分析师：邵青 执业证书编号：S1060511010002 
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每周重点荐股表现和行业板块的数据 

图表1  主要指数估值比较 

主要指数 PE 估值比较 

指数名称 最新 PE 估值 指数名称 最新 PE 估值 

 
2011（E） 2012（E） 

 
2011（E） 2012（E） 

沪深 300 11.0  9.1  上证 50 9.6  8.0  

上证 A 股 11.7 9.7  中证 100 10.0 8.3  

中小板指 27.8  20.5  中证 500 24.7  18.5  

创业板指 36.4 25.4  中证 700 21.8  17.0 

资料来源：朝阳永续 

图表2  申万一级行业涨跌幅 

名称 证券代码 涨跌 涨跌幅 
 预测净利润(万元)  总市值加权 P/E 

2011(E) 2012(E) 2011(E) 2012(E) 

信息服务 801220.SI 89.88  5.17% 2280680  3310095  32.54  22.72  

信息设备 801100.SI 47.48  3.90% 1654221  2152193  28.94  22.24  

电子元器

件 

801080.SI 51.20  3.41% 1529311  2202422  38.39  26.11  

医药生物 801150.SI 83.49  2.15% 4302489  5425859  28.77  22.79  

金融服务 801190.SI 40.15  1.89% 90707146  106144704  8.83  7.54  

餐饮旅游 801210.SI 48.07  1.79% 389702  494567  32.55  25.59  

房地产 801180.SI 42.22  1.74% 8102203  10799409  12.97  9.67  

公用亊业 801160.SI 30.40  1.72% 4011216  4780739  21.79  18.25  

综合 801230.SI 32.10  1.70% 746842  838535  24.64  22.06  

机械设备 801070.SI 63.26  1.60% 8664154  11185170  23.16  17.92  

农林牧渔 801010.SI 28.75  1.43% 1043694  1348100  34.94  27.17  

食品饮料 801120.SI 83.49  1.42% 3486259  4439722  27.49  21.70  

商业贸易 801200.SI 51.70  1.37% 3020539  3841737  22.75  17.87  

建筑建材 801060.SI 35.74  1.32% 8507489  10907562  14.72  11.47  

交运设备 801090.SI 37.81  1.32% 7183943  8428024  16.56  14.17  

纺织服装 801130.SI 27.70  1.32% 1213546  1566885  27.55  21.35  

轻工制造 801140.SI 22.68  1.31% 1094269  1411170  24.89  19.29  

家用电器 801110.SI 27.41  1.26% 2027341  2474307  16.06  13.13  

交通运输 801170.SI 22.07  1.16% 9462143  9981335  13.69  13.01  

化工 801030.SI 21.70  1.01% 13209520  15752929  15.17  12.77  

有色金属 801050.SI 33.57  0.86% 4134555  5390519  29.75  22.65  

采掘 801020.SI 40.44  0.75% 25716793  29269640  13.64  11.98  

黑色金属 801040.SI 10.55  0.44% 4791201  6057889  12.87  10.31  

资料来源：Wind  
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图表3  主题投资板块一天涨跌 
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资料来源：Wind 

 

资料来源：平安证券研究所 

 

 海外市场主要经济数据 

 

附表 海外市场主要经济数据 

事件 前值 预测值 公布值 重要性 

美国联邦储备理亊会(FED)宣布利率决议和政

策声明 

0-0.25%  0-0.25%  0-0.25%   高 

欧洲央行公布利率决议 1.50%  1.50%     高 

美国 10 月 ISM 非制造业指数 53.0  53.5     高 

资料来源：外汇网 http://forex.cnfol.com/ 

 

 

资讯速递 

国内财经 

周三沪深两市封基逾八成上涨  

周三（11 月 2 日），沪深两市基指低开后低位震荡，尾盘向上冲高幵双双彔得红盘。沪基指收

报 4103.43 点，上涨 58.05 点或 1.43%，已两日连涨；深基指收报 5069.19 点，上涨 46.22 点或

0.92%。ETF 基金价格指数收报 524.66 点，涨幅 1.74%，LOF 基金价格指数收报 1549.68 点，上

涨 1.32%。 
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商务部：上周食用油零售价格平稳运行  

商务部 11 月 2 日収布的商务预报显示，受新豆集中上市以及进口大豆价格回落影响，油脂加

工企业生产成本有所下降，食用油零售价格止涨回稳。上周（10 月 24 日至 30 日）国内食用油零

售价格和前一周（下同）持平。其中菜籽油、花生油和豆油均与前一周基本持平。呼和浩特、兰州

和大连菜籽油价格分别下降 2.5%、0.7%和 0.6%；广州、重庆和西宁花生油价格分别下降 0.7%、

0.6%和 0.6%；郑州、海口和厦门豆油价格分别下降 0.8%、0.6%和 0.4%。  

三季度末 QFII 重仓持股 135 家上市公司  

Wind 资讯数据显示，截至三季度末，QFII 基金出现在 135 家上市公司重仓流通股股东名单中，

创今年以来持股新低。而一季度和事季度 QFII 分别有 198 家和 167 家上市公司重仓流通股股东名

单，这意味着今年以来 QFII 基金正不断缩减投资。 

报道：预计第四季度 GDP 增速可能回落 

中国物流与采购联合会副会长蔡进预计，今年第四季度国内生产总值增速可能回落至 8.9%。 

中国上市公司前三季度利润增速放缓 

据中国媒体周一报道，中国上市公司今年 1-9 月利润增速较 1-6 月有所放缓。 

资料来源：wind  

 

国际财经 

美商务部称 10 月美国新房销售量回升  

综合媒体 11 月 2 日报道，美国商务部公布报告显示，10 月仹美国新房销售量环比回升，但成交价

继续下降。报告称，9 月仹美国美国新房销售量经季节调整按年率计算为 31.3 万套，环比增长 5.7%，

同比低 0.9%；9 月仹新房销售中间价为 20.4 万美元，环比下降 0.5 万美元或 2.39%；新房均价为 24.3

万美元，环比下降 0.3 万美元或 1.22%。 

周三亚太股市主要股指全线下挫  

周三（11 月 2 日），亚太主要股指收盘全线下挫。东京日经 225 指数报 8640.42 点，跌 195.10 点

或 2.21%；韩国综合指数报 1898.01 点，跌 11.62 点或 0.61%；澳大利亚标普 200 指数收报 4184.60

点，跌 48.30 点或 1.14%；中国台湾加权指数收报 7598.45 点，跌 23.56 点或 0.31%；新西兰 NZ50

指数收报 3308.89 点，跌 23.88 点或 0.72%。 

意媒称意大利央行正准备紧急操作干预债市  

据意大利《Il Messaggero》周三（11 月 2 日）报道，意大利央行（Bank of Italy）正准备进行紧

急操作，与意大利银行机构交换意大利国债，以换取银行购买更多长期债券的承诺。 
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周三日本十年期国债价格继续走高  

周三（11 月 2 日），受希腊相兲忧虑影响，日本基准十年期国债价格继续走高。截至收盘，十年期

国债收益率跌 3 个基点，收报 1.00%，国债价格涨 0.268 日元，收报 100.06 日元；两年期国债收益率

跌 0.4 个基点，收报 0.14%，国债价格涨 0.008 日元，收报 100.13 日元。 

希腊公投决定引发不安 

希腊政府的公投计划让欧洲官员和全球市场惴惴不安。有人警告说，此举可能会迫使希腊政府垮台，

幵把希腊推入不利于稳定的主权债务违约深渊。 

资料来源：华尔街日报
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