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股 市 有 风 险 入 市 需 谨 慎

研究发展总部研究发展总部研究发展总部研究发展总部

一、今日要闻
���� 资金面适度宽松 中短期资金利率下行

存款准备金率 5 日起下调 0.5 个百分点，预计一次性释放约 3700 亿元资金。当日货币市场中短期资

金利率全线下行，7 天回购(R007)加权利率跌至 3.29%。市场人士表示，准备金集中退款与财政放款

一道，奠定了年底前资金面适度宽松的格局，未来 R007 加权利率有望进一步向 3%靠拢。但春节前后

资金压力将重新显现，存款准备金率或再次下调

���� 四大银行 11 月新增贷款或超 2200 亿

根据中国证券报记者从银行了解的信息及综合分析人士预测，11 月最后三天，四大银行新增贷款约

900 亿元，预计 11 月新增贷款超过 2200 亿元，较 10 月的 2380 亿元略有下降。分析人士认为，由于

最后三天信贷投放超出预期，预计 11 月银行业新增贷款 5500-6000 亿元

� 年期央票利率或下行 增强存准率再降预期

央行将于今日发行 500 亿元 1年期央票，招标量较上周增逾两倍。鉴于目前 1年期央票一二级利差高

达 11 个基点，市场人士预测其利率存在小幅下调的可能。若当期央票利率下行，则将加重存款准备

金率再次下调的市场预期。更有国内机构预计，不排除未来存准率每月下调一次的可能

二、大盘分析

注意结构性风险释放，谨慎操作

周一大盘延续下行走势，其中深成指创出调整以来的新低，而沪综指也仅距 2307 点前期低点仅

一步之遥。盘中个股呈现普跌态势，敦煌种业大幅下挫，带领种业板块整体走低；水务、水利建设板

块也联袂杀跌；水泥、纺织、农业、船舶等板块均有不同程度的下调。银行、保险、文化传媒板块虽

实现翻红，但表现力度相对有限，涨幅超过 2%即能进入涨幅榜前列。至收盘，沪综指下跌 27.44 点报

于 2333.23 点，深成指下跌 222.15 点报于 9586.08 点，两市合计成交金额为 965.5 亿元，较上一交

易日继续萎缩。

消息面：

1、在国内航油价格经历了三个月的连续下调而自 12 月 1 日起首次上涨后，国内航线的燃油附加

费也将从今天起随之上调。

2、根据上海证券交易所和深圳证券交易所最新发布的《交易所融资融券交易实施细则》，上证

50ETF、上证 180 ETF、上证红利 ETF、上证治理 ETF、深 100ETF、中小板 ETF、深成指 ETF 七只 ETF

基金将从今天起正式成为融资融券的标的。

http://finance.eastmoney.com/news/1350,20111206180530130.html
http://topic.eastmoney.com/jqc/
http://finance.eastmoney.com/news/1355,20111206180529938.html
http://finance.eastmoney.com/news/1350,20111206180543375.html
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根据多家公司公布的征收标准，自 2011 年 12 月 5 日（出票日期）起，国内航段（包括国际航

线国内段），800 公里（含）以下航段每位旅客仍按 70 元征收，800 公里以上航段每位旅客征收则

由 130 元上调为 140 元。这是自 9月份以来燃油附加费连续下调三个月后的首次上调，此举将缓解

航空公司因航空煤油价格上涨所带来的压力，但因四季度和一季度属于航企的传统淡季，燃油附加

费的上调对航空公司业绩的影响比较有限。伴随着上证 50ETF、上证 180 ETF 等 7 只 ETF 纳入融资

融券范围，市场价值发现功能将进一步增强，在当前市况疲弱的背景下，大盘蓝筹股将会逐渐受到

市场资金的关注，这有利于市场整体估值逐步与国际市场接轨，减少非理性炒作现象，市场的稳定

性也将相应增强。同时，由于 ETF 目前大多为保险资金持有，ETF 纳入融资融券范围之后，保险资

金在市场上的话语权将加大。

综合研判：

周一大盘延续了上周的跌势，再度向前期低点靠拢，成交量持续萎缩，显示市场做多信心已急

剧减弱。虽然存款准备金率 3年来的首次下调于当日正式实施，市场迎来近 4000 亿的资金释放，

但受经济下滑的悲观预期影响，场内个股呈现普跌的格局。其中，中小市值品种及题材品种联袂向

下，对市场造成较大压力，预示结构性调整已越演越烈，而大盘蓝筹股表现普遍缺乏力度，建设银

行、中国平安等曾一度表现，却未能止住市场的跌势，缺乏成交量的支持，决定大盘还将延续疲弱

状态。由于深成指已创出调整以来的新低，多方防线宣告失守，今后市场将进一步释放风险，而这

又将对沪指造成拖累，不排除 2307 点附近还会面临考验。建议谨慎操作，多看少动为好。

三、、、、关注板块及个股：
行业（金融） 民生银行

公司是中国首家主要由非公有制企业入股的全国性股份制商业银行，多种经济成份在中国金融

业的涉足和实现规范的现代企业制度，使公司有别于国有银行和其他商业银行。商贷通是银行亮点

而股东持续增持也较为少见。走势稳定中期关注。

行业 （医药） 人福医药

2011年6月，公司拟以3520万元受让欧阳文奇所持武汉中原瑞德生物制品公司15%股权，完成后，

公司将合计持有中原瑞德85%股权，该公司注册资本4584万元，主要从事血液制品业务，目前拥有2

个浆站，能够生产人血白蛋白、人免疫球蛋白、静注人免疫球蛋白、乙型肝炎人免疫球蛋白、破伤

风人免疫球蛋白、狂犬病人免疫球蛋白等6个品种、12个规格的产品。中原瑞德拥有一定的血浆供

给资源、血液制品生产管理经验和产品竞争实力。该行业政策壁垒较高又正处于高度景气阶段，本

次收购将有利于公司进入血液制品行业，优化产品结构。

行业 （医药） 中新药业

公司持股40％的华立达生物工程公司是我国率先进入基因工程制药产业化领域的企业之一，致

力于抗病毒、抗肿瘤药物的研究开发和产业化，华立达拥有主导产品"安福隆"－第二代基因工程

α-2b干扰素国内最大生产基地，其研制成功的世界上第一支“预充式”重组人干扰素α-2b注射液

－安福隆水针，以及世界上第一支重组人干扰素α-2b喷雾剂――捷抚，填补了国内空白。06年3

月，国际药业巨头TEVA集团对华立达增资控股，拟向华立达引入新产品，并承诺使华立达成为成长

型的全球生物技术制药公司，成为其未来的全球出口基地。该公司2010年实现主营收入8603.22万

元，净利润8200元。

四、荐股池
股票名称 关注理由 关注价位区间
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中新药业 产品开始进入获益期 10.500左右

人福医药 新介入血制品有望带来新增长点 21.50左右

民生银行 民营股份制商业银行业绩稳定 5.50左右

宋城股份 文化产业新军 23.50左右

金地集团 公司处于估值区域 4.30左右

五、行业与公司

享受政策红利行业龙头期待新突破——凤凰传媒（601928）

投资要点：

公司是国内规模最大的出版发行集团 2010 年，公司下属出版社出版图书和电子音像出版物

10,000余种，总码洋超过40 亿元，按照总体经济规模统计，出版集团连续两年位列我国出版行业

首位；2010 年公司图书发行品种总数超过40 万种，总码洋超过50 亿元。截至2010 年，本公司已

经连续19 年保持全国图书发行规模第一；公司是我国第二大中小学教材出版基地，被全国29 个省

市超过4,000 万名学生使用；本次上市的资产为出版和发行业务，未来集团的物资、印刷等业务有

可能逐步注入；

唯一一家实现跨省整体重组的图书出版发行企业 2009 年9 月，公司通过增资方式完成了对海南

新华的重组，最终持有海南新华51%股权，成为其控股股东,也成为国内首家实现整体跨省重组的省

级出版发行企业；

国内出版发行行业市场发展情况稳中有增 2008-2010年，出版图书种类、总印数和定价总金额分

别达到年复合增长率9.14%、1.68%和8.75%，出版物纯销售总金额则达到年复合增长率5.43%；公司

收入主要来自于江苏省内，2010年公司营业收入54亿元，同比增长7.34%；归属于母公司股东净利

润6.62亿元，同比增长3.06%；近两年，公司净资产回报率保持在13%左右；公司成长性和盈利能力

达到或优于行业的平均水平；

募投项目有助公司提高出版和发行能力 募资主要投资建设大型书城（文化Mall）、连锁经营网点

改造、文化数码用品连锁经营、新港物流中心二期以及教育类出版物省外营销渠道建设项目，这些

项目有助于进一步提高公司发行、网络和后勤保障能力；板块内上市出版企业寻求的发展路径有很

多相似之处，网络建设、市场份额的提高、跨区域整合的突破、新媒体新商业模式的探索成为现阶

段的关注点；公司强大的品牌优势、渠道网络优势、雄厚的资金实力和行业龙头地位，有利于公司

率先取得发展的先机；

投资建议 公司所处行业正受益于政策红利，行业的成长性有望改善；我们预计公司2011年和2012

年营业收入增长分别为11%和13%，实现每股收益分别为0.31元和0.37元，对应33.9倍和28.6倍；我

们认为公司2012年合理估值在28倍左右，对应股价约为10.36，现阶段股价基本合理，我们给予公

司“中性”评级；

风险提示 1）中小学教材招标改革风险；2）公司跨地区整合低于预期；3）新媒体的冲击。
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（爱建证券行业研究员 乐旻旸）

六、新股上市申购

股票代码 股票简称
申购

代码

发行

总数

(万股)

网上

发行

(万股)

申购

上限

(万股)

申购资

金上限

(万元)

发行

价格
申购日期

中签号

公布日

发行

市盈率

002643 烟台万润 002643 3446 2766 12-12 周一 12-15

002642 荣之联 002642 2500 2000 12-08 周四 12-13

601336 新华保险 15854 12683 28.00 12-07 周三 12-12 50.94

300278 华昌达 300278 2170 1738 12-07 周三 12-12

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信

息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中

的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司和研究员无关。我

公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或

者争取提供投资银行服务或其他服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，

需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
http://quote.eastmoney.com/sz002643.html
http://quote.eastmoney.com/sz002643.html
http://quote.eastmoney.com/sz002642.html
http://quote.eastmoney.com/sz002642.html
http://quote.eastmoney.com/sh601336.html
http://quote.eastmoney.com/sh601336.html
http://quote.eastmoney.com/sz300278.html
http://quote.eastmoney.com/sz300278.html

