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股票市场 最新价 涨跌% 

道琼斯工业 12150.13 0.43 

纳斯达克 2649.56 -0.23 

金融时报 100 5568.72 0.01 

东京日经 8619.26 0.51 

上证综指 2325.91 -0.31 

深证成指 9586.94 0.01 

沪深 300 2516.34 -0.20 

恒生指数 18942.23 -1.24 

 大宗商品 最新价 涨跌% 

现货黄金 1728.2 0.30  

NYMEX 原油 101.29 0.01  

LME 铜 7859.5 0.38  

LME 铝 2110 -0.66  

LME 锌 2048 1.39  

CBOT 大豆 1134 0.40  

CBOT 玉米 586.75 0.26  

CBOT 小麦 594.25 -0.75  

国际汇价 最新价 涨跌% 

美元指数 78.54 0.00  

欧元兑美元 1.3402 0.00  

英镑兑美元 1.5597 -0.01  

股指期货 最
价 涨跌% 

IF1112 2519.4 -0.73  

IF1201 2525.4 -0.72  

IF1203 2544 -0.55  

IF1206 2561.4 -0.61  
 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 
 
 
 
 
 
 

晨会纪要 
今日必读 

 上证综指在濒临跌破前期低点时出现反弹，指数虽然收复了大部

分盘中跌幅，由于成交不济和结构性风险仍在释放，市场总体仍显

脆弱。 

本周将公布 11月物价及国民经济数据，预计都会出现回落。市

场基本面短期不利于资本市场，不过市场对进一步放松货币政策的

预期逐渐加大，支持了金融等权重股。估计市场继续震荡，再次下

探前期低点有助于增加对长线资金的吸引力。隔夜欧洲消息多空皆

有，但都缺乏实质性的内容，对 A股影响不大。 

短期关注点：金融、品牌服装、新材料、环保、新传媒等。 

 

 

 

 

 

 

   

股指期货动态 

 周二，股指期货成交 21.1 万手，减 6.3 万手，增幅-23%；总持

仓 47988 手，增 1511 手，增幅 3.3%。多头主力（前二十名会员）持

仓 26188 手，持平；空头主力（前二十名会员）持仓 32644 手，增

760 手，增幅 2.4%。主力（前二十名会员）净空 6456 手，增 838 手，

增幅 14.9%。  

点评：期指小幅下行，IF1112 收跌-0.73%，净空继续攀升。国际上，

德法应对危机达成初步协议，同时意味着修改欧盟条约，欧债具体

解决方案任重道远；国内消息、政策趋于平淡。我们认为，期指或

延续弱势震荡的态势。今日建议：[2500，2600]内，IF1112 短期投

机参与。 
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银行间市场 

质押式回购 最新价 涨跌 

1 日回购 2.85% 0.130 

7 日回购 3.38% 0.030 

14 日回购 3.70% 0.360 

21 日回购 3.52% -0.030 

 Shibor 利率 最新价 涨跌 

SHIBOR 隔夜 2.85% -0.002 

SHIBOR1 周 3.39% 0.031 

SHIBOR2 周 3.50% 0.049 

SHIBOR1 月 4.65% 0.006 

央行公开市场操作（亿元） 

本日操作 金额 利率% 

1 年期央票发行 500 3.4875 

本周投放 本周回笼 净投放 

350 1000 -650 

上周投放 上周回笼 净投放 

20 260 -240 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 

宏观经济热点 

 欧元区三季度 GDP 修正值环比增长 0.2%，与初值相符 

欧盟统计局周二(12 月 6日)公布的数据显示，欧元区第三季度

季调后国内生产总值(GDP)修正值季率上升 0.2%，GDP 修正值年率上

升 1.4%，均符合预期及初值。 

二季度欧元区 GDP 年率修正为上升 1.7%，修正前上升 1.6%。 

此外，欧盟 27 国第三季度 GDP 季率修正为上升 0.2%，初值为上

升 0.3%；年率上升 1.4%，与初值相符。 

数据还显示，欧元区第三季度消费支出季率上升 0.3%，前值下

降 0.5%；三季度出口季率上升 1.5%，进口上升 1.1%。出口为 GDP

增幅贡献了 0.2 个百分点；商业库存下降拖累 GDP 下降了 0.2 个百

分点。 

从国家来看，第三季度德国经济季率增长 0.5%，法国经济增长

0.4%，西班牙和比利时经济陷入停滞，而荷兰经济下降 0.3%，葡萄

牙经济下降 0.4%，丹麦和塞浦路斯下降 0.8%。 

点评：欧元区第三季度经济小幅增长，其中消费支出和出口好

转是欧元区经济增长的主要动力，而库存减少拖累了经济增长。 

 德国 10 月季调后制造业订单环比增 5.2%，远超预期  

德国经济部周二(12 月 6日)公布的数据显示，德国 10 月季调后

制造业订单月率上升 5.2%，预期上升 0.8%，前值修正为下降 4.6%；

未季调制造业订单年率上升 2.0%，前值修正为上升 2.2%。 

数据集还显示，10 月份季调后海外订单月率攀升 8.3%，国内订

单上升 1.4%。 

点评：海外订单猛增拉动德国10月制造业订单环比大幅度增长，

德国工业景气度回升，不过内需仍然不振，未来德国经济走势更加

温和。  

 标普将 EFSF 评级列入负面观察名单 

标准普尔评级服务公司周二(12 月 6日)宣布，将欧洲金融稳定

基金(EFSF)的长期信用评级 AAA 列入负面观察名单，同时确认该基

金短期信用评级为 A-1+。 

标普将 EFSF 评级列入负面观察名单，主要是因为标准普尔 5日

将 EFSF 担保人当中的六个国家(奥地利、芬兰、法国、德国、卢森

堡以及荷兰)的长期发行评级 AAA 列入负面观察名单，表明该公司认

为这些国家的信用风险在增强。 

点评：标普此前将EFSF担保人中6个信誉良好的成员国列入AAA

负面观察名单，相应地也下调了 EFSF 的评级，将 EFSF 的发行人评

级和发行评级下调至与遭调降的担保人的最低评级相一致的水平。 

 韩国上修三季度经济增长数据 
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韩国央行周二(12 月 6 日)公布的数据显示，韩国第三季度实际 GDP 终值年率上升 3.5%，初值上升

3.4%；第三季度实际 GDP 终值季率上升 0.8%，初值上升 0.7%。 

此前韩国第二季度经季调后 GDP 季率增长 0.9%，年率则增长 3.4%。 

数据还显示，韩国第三季度民间消费修正值季率上升 0.4%，初值为上升 0.6%。第三季度资本投资修

正值季率下滑 0.8%，初值为增长 0.4%。 

点评：尽管全球经济放缓，但韩国出口依然十分强劲，拉动韩国三季度保持继续增长。 

固定收益 

 昨日，债市主要指数小幅下行，中债总净价指数下跌 0.06%，其中，国债指数及企业债指数跌幅较大分

别为 0.10%和 0.08%。成交量来看，总成交金额为 8873.2 亿元，较上日放大 5.08%；其中，现券交易成

交金额为 2889.55 亿元,较上日放大 8.04%；回购交易成交金额为 5983.65 亿元,较上日放大 3.71%。 

昨日，现券收益率基本保持稳定。国债收益率小幅波动央票，幅度 2bp 内、政策性金融债短端略有上

行，中长端稳定、央票收益率曲线整体上行 3bp。信用品种，中短期票据各级别整体上行 3bp，各评级企

业债收益率曲线整体上行 2bp。 

昨日央行发行了 500 亿 1年期央票、同时还进行了 500 亿元 28 天期正回购操作，央行公开市场操作

共计回笼资金 1000 亿元，提前锁定净回笼资金 650 亿元。由此可见，未来央行下调存款准备金的意图，

更多的是为规避因到期资金减少而造成数量型工具操作空间的收窄，因此，数量型工具仍将是央行的手段。

500 亿元正回购意在平滑资金到春节前，以应对春节前银行的资金压力。1年期央票中标收益率维持稳定，

短期降息可能性下降，有助于防止市场降息预期的升温。尽管短期市场流动性的实质性回收对债市进一步

回暖暖较为不利，但是长期来看，流动性仍将趋于宽松。目前市场关注通胀水平及经济增长的相关数据，

如果下滑幅度超预期，则有利于债市回暖走势。在此之前，市场收益率仍将保持小幅波动。 

 行业点评 

 

  重点报告推荐 

 

今日要闻 

 证监会：坚决查处会计审计违法违规。（证券时报） 

 央行近 8年来首次净卖出外汇。（证券时报） 

 住宅用地成交低迷 商业地块热度不减。（证券时报） 

 最高法院：依法妥善审理民间借贷纠纷案件。（证券时报） 

 标普出手不留情 欧元区如履薄冰。（证券时报） 

 两融标的扩容首日融资余额不升反降。（证券时报） 

 12 家上市券商 11 月累计净利 9.6 亿。（证券时报） 

 失血近两成 偏股基金愁云惨淡。（证券时报） 

 新华社 CNC 亚太台将实现在港重组上市。（证券时报） 

 人民币对美元即期汇价连续五交易日触及跌停。（中国证券报） 

 标普确认中国主权信用评级。（中国证券报） 

 温州防范地方金融风险。（中国证券报） 

 “疑似违规”排查量同比增 492% 上期所确保无缝监管。（上海证券报） 

 “十二五”可再生能源比重将大幅提高。（上海证券报） 
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 明年财政专项扶贫资金增幅将超 20%。（上海证券报） 

 股基 11 月下半场减仓。（中国证券报） 

今日上市 

股票 债券 

  11 冀出版 CP001 041163001.IB(银行间债券) 

 11 中建材 MTN2 1182364.IB(银行间债券) 

 11 央行票据 94 1101094.IB(银行间债券) 

近期研报一览 

2011-12-05 中邮证券 A股投资策略周报 12.05 

2011-12-01 央行下调准备金率点评：货币政策宽松预期形成 债市上扬趋势明朗 

2011-11-28 中邮证券债券研究周报：资金面仍将偏紧 市场走势继续盘整  

2011-11-28 锗业龙头 深加工项目值得期待——云南锗业（002428）研究报告 

2011-11-22 产能大幅扩张 资产注入可期——铜陵有色（000630）研究报告   

2011-11-22 股指期货一周投资策略：欧债期待终极武器，期指浸满空头滋味 



  

 

中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司是经中国证监会批准，由西安华弘证券经纪有限责任公司变更延续的专业证券公司。 

  西安华弘证券经纪有限责任公司是经中国证监会 2002 年 6 月以证监机构字[2002]192 号文批复同意，由西

安市财政证券中心转制的证券经纪公司。公司股东为西安市财政局、西安市莲湖区财政局、西安市阎良区财政

局，公司注册地址为西安市太白北路 320 号，初次注册资本为人民币 5,300 万元，公司经营范围为：证券经纪。 

  2005 年 9 月 26 日，中国证监会以证监机构字[2005]97 号文批复同意公司增资扩股，公司新增股东中国邮

政集团公司（原国家邮政局）、北京市邮政公司（原北京邮政局）、中国集邮总公司，新增注册资本人民币 50,700

万元。至此，公司股东为：中国邮政集团公司、北京市邮政公司、中国集邮总公司、西安市财政局、西安市莲

湖区财政局、西安市阎良区财政局。公司注册资本为人民币 56,000 万元。  

  2009 年 3 月 20 日，中国证券监督管理委员会以证监许可[2009]247 号文批复同意公司增加“证券自营、证

券投资咨询业务”。2010 年 11 月 2 日以证监许可[2010]1516 号文批复同意公司增加证券投资基金销售业务资格

的申请，公司目前的经营范围为：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券投资基金销售。 

  2009 年 8 月 26 日，中国证监会以证监许可字[2009]856 号文核准批复，同意将西安华弘证券经纪有限责任

公司更名为“中邮证券有限责任公司”，并于 2009 年 10 月 21 日为公司换发了新的《经营证券业务许可证》。 

 

 

 

业务简介 

 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派

息；证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证

券监督管理委员会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国工商银行、中国建设银行、中国银行、民生银

行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买

卖依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投

资。 

 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或

建议。 

 

  


