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股票市场 最新价 涨跌% 

道琼斯工业 12287.04 1.12  

纳斯达克 2613.74 0.92  

金融时报 100 5566.77 0.32  

东京日经 8416.27 0.21  

上证综指 2173.56 0.16  

深证成指 8781.32 0.48  

沪深 300 2311.36 0.15  

恒生指数 18397.92 0.00  

 大宗商品 最新价 涨跌% 

现货黄金 1555.43 -2.37  

NYMEX 原油 99.78 0.13  

LME 铜 7428 0.41  

LME 铝 1986.5 -0.13  

LME 锌 1830.5 1.02  

CBOT 大豆 1188 0.04  

CBOT 玉米 636.75 -0.20  

CBOT 小麦 643 -0.35  

国际汇价 最新价 涨跌% 

美元指数 80.41 0.06  

欧元兑美元 1.2948 -0.09  

英镑兑美元 1.5411 -0.03  

股指期货 最价 涨跌% 

IF1201 2322 0.09  

IF1202 2333 0.04  

IF1203 2348.8 0.07  

IF1206 2369.4 0.08  
 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 
 
 
 
 
 
 

晨会纪要 
今日必读 

 美国公布的经济数据仍然比较好，初请失业金人数仍然低于 40

万人；12月芝加哥 PMI指数环比下降 0.1%，好于预期；二手房签销

指数环比增长 7.3%，美股上涨。欧洲方面意大利国债拍卖消息好坏

参半，好的是拍卖成功，坏的是接近 7%的高利率是不可持续的，欧

股疲软但受美股影响有所上涨。国内三个月央票停发，显示年底前

市场资金还是偏紧张，但是近期存在降低存准率的可能。今日公布

新的外商投资停发目录，力挺新兴产业，放松对金融租赁和医疗机

构的投资限制，预计将给 A股市场投资带来一定利好。有基金公司

开始拒绝 IPO，预示 IPO市场开始出现转冷迹象，IPO融资的限制有

助于恢复二级市场的信心。今日是最后一个交易日，预计市场交易

平淡，股市应有小幅反弹。 

2011年 A股最后交易日，市场基本面偏暖，3月期央票停发，

美国经济数据利好欧美股市上涨。预计 A股市场短期资金压力趋缓，

市场有望震荡中逐渐好转。 

短期关注点：航天、交通工具、林业、农业种子、农机等  

 

  

 

 

股指期货动态 

 周四，股指期货成交 27.3万手，减 4.6万手，增幅-14.3%；总

持仓 5.3万手，减 1376手，增幅-2.5%；多头主力（前二十名会员）

持仓 28975手，减 727手，增幅-2.6%；空头主力（前二十名会员）

持仓 36455手，减 1014手，增幅-2.7%。主力（前二十名会员）净

空 7480手，增 287 手，增幅-3.7%。  点评：期指小幅波动，IF1201

收平，净空小幅回落。美国 PMI数值好于预期，意大利长债成功发

售，欧洲央行亦从二级市场购入意大利国债，欧美股市普遍上扬。

国内，3个月期央票停发，存准率下调预期增强。我们认为，短期内

股指期货或将宽幅震荡。今日建议：[2300,2400]之间 IF1201高抛

低吸，轻仓操作。 
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银行间市场 

质押式回购 最新价 涨跌 

1 日回购 3.42% 0.000 

7 日回购 5.49% 0.490 

14 日回购 5.68% 0.080 

21 日回购 5.85% 0.050 

 Shibor 利率 最新价 涨跌 

SHIBOR 隔夜 3.42% -0.001 

SHIBOR1 周 5.42% 0.146 

SHIBOR2 周 5.59% -0.011 

SHIBOR1 月 5.85% 0.000 

央行公开市场操作（亿元） 

本日操作 金额 利率% 

3 个月央票到期 20.00 3.1618 

本周投放 本周回笼 净投放 

130 40 -90 

上周投放 上周回笼 净投放 

170 270 -100 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 

宏观经济热点 

 发改委：发布新的外商投资产业指导目录 

中国国家发改委周四(12月 29日)于官方网站发布新的《外商投

资产业指导目录》，将整车制造、多晶硅、煤化工等条目从鼓励类外

商投资产业目录中删除。新《目录》增加了鼓励类条目，其中增加

了新能源汽车关键零部件、基于 IPv6的下一代互联网系统设备、纺

织、化工、机械制造、废旧电器电子产品、机电设备以及电池回收

处理等领域新产品、新技术条目。 

新《目录》减少了限制类和禁止类条目。同时，取消新能源发

电设备等部分领域对外资的股比限制。 

新《目录》将允许外商投资医疗机构、金融租赁公司，此前为

限制类。新《目录》中删除的部分鼓励类条目，将根据促进中西部

地区承接产业转移、发展中西部地区特色优势产业等原则，在修订

《中西部地区外商投资优势产业目录》时予以考虑。 

点评：新《目录》的修订，体现了国家进一步扩大对外开放的

政策，调整优化经济结构，引导外资投向调整，鼓励外商投资高端

制造业、战略性新兴产业、现代服务业，促进区域协调发展。 

 美国 11月 NAR成屋签约销售环比增长 7.3%，增至 19个月来最高 

美国全国地产经纪商协会( NAR)周四(12月 29日)公布，11月

份成屋签约销售指数较上月增长 7.3%，至 100.1，为 2010年 4月以

来的最高水平，也好于预期的增长 0.5%。当月全美四个地区成屋销

量尽皆增长。 

与 2010年同期相比，11月份 NAR成屋签约销售指数增长 5.9%。 

此前 NAR上周(12月 21日)公布，美国 11月份成屋销量环比增

长 4%，折合成年率为 442万套，增幅高于预期的 2%。10月成屋销量

环比增长 1.4%，折合成年率为 497万套。 

点评：11月份美国成屋购买合同数量增至 19个月以来的最高水

平，表明成屋销售情况继续改善，预示楼市可能迎来复苏。 

 美国当周初请失业金人数为 38.1万人，连续第四周低于 40万 

美国劳工部周四(12月 29日)公布数据显示，美国 12月 24日当

周初请失业金人数增加 1.5万人，至 38.1万，预期为 37.5万，前

值由 36.4万修正为 36.6万。该数据连续第四周位于 40万人的关口

下方。 

同时，12月 24日当周初请失业金人数四周均值减少 0.575万人，

至 37.5万，为 2008年 6月 7日当周以来最低水平，前值由 38.025

万修正为 38.075 万。 

截至 12月 17 日当周，美国续请失业金人数增加 3.4万人，至

360.1万人，预期为 355.5万，前值由 354.6万修正为 356.7万。 

点评：虽然 12月 24日当周美国初请失业金人数较此前一周增

加，但仍远低于 40万人的关口，表明美国就业市场正在企稳。 
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 美国 12月份芝加哥 PMI好于预期，堪萨斯制造业指数下降 

ISM芝加哥分会周四公布，12月份芝加哥采购经理人指数(PMI)仅小幅降至 62.5，好于预期的 61，该

指数 11月份触及七个月高点 62.6。 

当月新订单指数 68，前值为 70.2；就业指数从 11月份的 56.9升至 58.6。该指数 10月份触及六个月

高点 62.3。 

此外；当日堪萨斯城联储公布的报告显示，12月份其辖区制造业综合指数从 11月份的 4降至-4，这

是该指数 2009年 12月份以来首次变为负值。其中新订单指数从 11月份的-4降至-6，生产指数从 11月份

的 0 降至-8，发货指数也从 11月份的 0降至-7。 

点评：芝加哥和堪萨斯制造业指数略有下降，表明该地区制造业略有收缩，未来美国经济增长或将走

弱。 

 德国 12月 CPI初值同比上涨 2.1%，创 3月以来最低 

德国联邦统计局周四(12月 29日)公布数据显示，德国 12月消费者物价指数(CPI)初值较同比上涨

2.1%，涨幅创 3月以来最低。此前预期上升 2.2%，前值上升 2.4%；CPI初值月率上升 0.7%，升幅基本符

合预期，此前预期升 0.8%，前值月率持平。 

德国 12月调和消费者物价指数(HICP)初值年率上升 2.4%，此前预期年升 2.5%，前值年升 2.8%；HICP

初值月率上升 0.8%，符合预期，前值月率持平。 

点评：全球经济不断弱化使得能源等大宗产品价格涨幅放缓，德国 CPI也呈下降趋势。 

固定收益 

 昨日，债市主要指数除短融指数外均小幅上扬，中债总净价指数上涨 0.06%，国债指数上涨最多，达

0.07%，显示昨日由于国际大宗商品市场暴跌，市场避险情绪有所上升。 从期限来看，中债长期债券净价

指数涨幅高于短期债券净价指数。 

从国债收益率曲线上来看，其短段有小幅上升，但整体均有一定下降，依然维持波动性行情。资金面

方面昨日货币市场利率继续上涨，但涨幅速度有所下降。 

今日财政存款投放力度将进一步提升，这将有望缓解流动性趋紧的情况。考虑到春节前现金需求量较

大，但 1月整体到期资金量仅为 1260亿，其中一部分还将被补缴的保证金准备金对冲，资金压力整体趋

紧，降低准备金率的概率较大，提请投资者关注。另外今日将公布汇丰 PMI指数，国内经济进一步下滑的

趋势若得到确认，将利好债市。    

 行业点评 

 

  重点报告推荐 

 

今日要闻 

 两部委发布新外商投资产业指导目录。（证券时报） 

 我国将大力推动卫星应用产业发展。（证券时报） 

 社保基金今年总收入将达 2.35万亿。（证券时报） 

 我国债务融资工具存量规模首破 3万亿元。（证券时报） 

 三银行称用户信息遭泄露传言严重失实。（证券时报） 

 我国将建设十大领域资源利用示范工程。（证券时报） 

 裕兴薄膜等 4家公司创业板首发下周四上会。（证券时报） 

 上海汽车整体上市收官今年整车销量突破 400万辆。（证券时报） 
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 SOHO中国 40亿购上海外滩地王 50%权益。（证券时报） 

 超七成个股今年跑输上证综指。（证券时报） 

 不足 80% 今年 IPO过会率创四年新低。（中国证券报） 

 能源消费“紧箍” 修正增长模式。（中国证券报） 

 把握三个要素识别内幕交易。（中国证券报） 

 首批 RQFII基金产品获批。（中国证券报） 

 全球主要市场圣诞销售比去年逊色。（中国证券报） 

 暂停 IPO询价 首家基金对新股发行“亮黄灯”。（上海证券报） 

 12月 QFII骤然加速扩容。（上海证券报） 

 国资委：打造百家品牌协会。（上海证券报） 

 财政部强化资产评估机构监管。（上海证券报） 

 我国最大整装煤田勘查区首次挂牌出让探矿权。（上海证券报） 

 交行金研中心：12月 CPI同比涨幅或降至 4%。（上海证券报） 

 林业产业系列规划明年将陆续编制出台。（上海证券报） 

今日上市 

股票 债券 

     11京热电 CP001 041151014.IB(银行间债券) 

 11淮南矿 MTN1 1182406.IB(银行间债券) 

 11文传媒 CP001 041158025.IB(银行间债券) 

 11统众 CP001 041154019.IB(银行间债券) 

 11华联 CP001 041169008.IB(银行间债券) 

 11厦港务 MTN1 1182404.IB(银行间债券) 

 11粤电 MTN2 1182405.IB(银行间债券) 

 11京国资 01 1180193.IB(银行间债券) 

 11京国资 02 1180194.IB(银行间债券) 

近期研报一览 

2011-12-23 自下选模式 自上看景气-农业 2012年投资策略 

2011-12-20 2012年债券投资策略：把握上半年的交易机会与配置时点 

2011-12-19 明年上半年行业有望迎来拐点——2012年电子元器件行业策略报告 

2011-12-14 持续&拐点 把握双主线-食品饮料 2012年投资策略 

2011-12-12 股指期货一周投资策略：内外环境齐吹暖风，期指或现宽幅震荡 金融工程研究 0  

2011-12-12 通胀无忧，经济保增长---2012年宏观报告 宏 

2011-12-12 中邮证券 A股投资策略周报 12.12 

2011-12-12 经济和通胀继续下行---11月份宏观数据点评 



  

 

中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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  2005 年 9 月 26 日，中国证监会以证监机构字[2005]97 号文批复同意公司增资扩股，公司新增股东中国邮

政集团公司（原国家邮政局）、北京市邮政公司（原北京邮政局）、中国集邮总公司，新增注册资本人民币 50,700

万元。至此，公司股东为：中国邮政集团公司、北京市邮政公司、中国集邮总公司、西安市财政局、西安市莲

湖区财政局、西安市阎良区财政局。公司注册资本为人民币 56,000 万元。  

  2009年 3月 20 日，中国证券监督管理委员会以证监许可[2009]247 号文批复同意公司增加“证券自营、证

券投资咨询业务”。2010年 11 月 2 日以证监许可[2010]1516 号文批复同意公司增加证券投资基金销售业务资格

的申请，公司目前的经营范围为：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券投资基金销售。 

  2009年 8月 26 日，中国证监会以证监许可字[2009]856 号文核准批复，同意将西安华弘证券经纪有限责任

公司更名为“中邮证券有限责任公司”，并于 2009 年 10 月 21日为公司换发了新的《经营证券业务许可证》。 

 

 

 

业务简介 

 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派

息；证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证

券监督管理委员会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国工商银行、中国建设银行、中国银行、民生银

行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买

卖依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投

资。 

 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或

建议。 

 

  


