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股票市场 最新价 涨跌% 

道琼斯工业 12415.7 -0.02  

纳斯达克 2669.86 0.81  

金融时报 100 5624.26 -0.78  

东京日经 8448.58 -0.47  

上证综指 2148.45 -0.97  

深证成指 8600.26 -1.10  

沪深 300 2276.39 -0.97  

恒生指数 18813.41 0.46  

 大宗商品 最新价 涨跌% 

现货黄金 1622.72 0.69  

NYMEX 原油 101.6 -0.21  

LME 铜 7537.5 -0.46  

LME 铝 2039 -0.92  

LME 锌 1840 -0.24  

CBOT 大豆 1198 -0.27  

CBOT 玉米 641.25 -0.35  

CBOT 小麦 628 -0.20  

国际汇价 最新价 涨跌% 

美元指数 80.89 -0.04  

欧元兑美元 1.2794 0.05  

英镑兑美元 1.5499 0.04  

股指期货 最价 涨跌% 

IF1201 2291 -0.97  

IF1202 2299 -1.14  

IF1203 2314 -1.16  

IF1206 2334 -1.08  
 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 
 
 
 
 
 
 

晨会纪要 
今日必读 

 美国劳动力市场好转，就业人数好于预期，因此美股小幅上扬；

欧债危机继续，非欧元区国家匈牙利拟向 IMF求助显示危机向非欧

元区扩散，意大利裕信银行暴跌，连累其他银行股大幅下跌，导致

欧洲股市下跌。美元指数大涨，大宗商品价格下跌，受伊朗局势影

响油价高位震荡。国内商务部提出建立长效机制促进消费；石油暴

利税起征点提高，利好于两大石油公司；创业板和证券借贷交易所

的传言有所澄清；年底由于财政集中放款，银行存款剧增，市场对

存准率下调有所预期。创业板的高估值在传言影响下开始回归正常，

这仍然需要一个过程，因此 A股下行压力仍然很大。 

受到市场传言影响，创业板下跌超过 5%，A股近百家公司跌停，

体现市场极度恐慌情绪。银行股盘中逆势上涨，显示长线稳健资金

入场。短期资金面宽松，仍然对市场有利，预计在经历短期大盘的

急速探底后，短期有望出现估值修复的回升行情。 

短期关注点：石油、银行、节能环保、网购商业连锁、文化传

媒等，熊市注意风险。  

 

  

 

 

股指期货动态 

 周四，股指期货成交 33.4万手，增 10万手，增幅 42.7%；总持

仓 55489手，增 1381手，增幅 2.6%。多头主力（前二十名会员）持

仓 28279手，持平；空头主力（前二十名会员）持仓 35629手，持

平。主力（前二十名会员）净空 7350手，增 137手，增幅 1.9%。  

点评：期指震荡下挫，IF1201收跌 0.97%，净空水平高位稳定。欧

洲银行系统风险再次成为关注的焦点，希腊新一轮援助款推迟 3个

月，传西班牙、意大利将被迫向 IMF寻求援助。国内，各部位工作

会议稳字当头，但未见实质性措施。我们认为，存准率再次下调之

前，期指或维持震荡偏空的格局。今日建议：[2250，2350]之间，

IF1201高抛低吸。 
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银行间市场 

质押式回购 最新价 涨跌 

1 日回购 4.00% 0.500 

7 日回购 4.51% 0.440 

14 日回购 4.80% 0.070 

21 日回购 5.10% 0.200 

 Shibor 利率 最新价 涨跌 

SHIBOR 隔夜 4.00% 0.144 

SHIBOR1 周 4.50% 0.120 

SHIBOR2 周 4.92% 0.052 

SHIBOR1 月 5.85% -0.011 

央行公开市场操作（亿元） 

本日操作 金额 利率% 

- - - 

本周投放 本周回笼 净投放 

510 - - 

上周投放 上周回笼 净投放 

130 40 -90 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 

宏观经济热点 

 美国 12月 ISM非制造业 PMI为 52.6，维持扩张状态   

美国供应管理协会(ISM)周四(1月 5日) 公布的数据显示，美国

12月 ISM非制造业指数为 52.6，高于 11月水平的 52.0，但不及预

期中值的 53.0。 

分项数据显示，当月非制造业新订单指数为 53.2，11月为 53.0；

物价指数为 61.2，11月为 62.5；库存指数为 59.5，11月为 63.0；

就业指数为 49.4，11月为 48.9；供应商交付指数 51.5，11月为 50.0。 

点评：美国非制造业 PMI持续高于 50%，表明服务业维持扩张状

态，对经济温和复苏提供支撑。 

 美国 12月 31 日当周初请失业金人数为 37.2万人，略好于预期 

美国劳工部周四(1月 5日)公布的数据显示，美国 12月 31日当

周初请失业金人数下降 1.5万人，至 37.2万人，预期为 37.5万；

此前一周初请失业金人数修正后为 38.7万人，初值为 38.1万人。 

美国 12月 31 日当周初请失业金人数四周均值下降 0.325人，

至 37.325万人；此前一周数据修正后为 37.65万人，初值为 37.5

万人。 

12月 24日当周续请失业金人数下降 2.2万人，至 359.5万，预

期为 358.0万。此前一周的续请失业金人数被修正至 361.7万，初

值为 360.1万。 

此外， 当日 ADP公司公布的数据显示，美国 12月 ADP就业人

数增加 32.5万人，预期增加 17.8万人，创 2001年有记录以来最高；

11月 ADP就业人数修正为增加 20.4万，初值增加 20.6万。 

点评：美国初请失业金人数持续走低，且初请失业金四周均值

创两年来来最低水平；12月 ADP就业人数增幅也远超预期，且创 2001

年有记录以来的最高水平，表明美国劳工市场复苏形势较去年有明

显改观。 

 欧元区 10月工业订单环比增 1.8%，不及预期 

欧盟统计局周四发布数据显示，10月份欧元区工业订单环比增

长 1.8%，低于预期的增长 2.5%。9月份为下滑 7.8%。 

当月资本货物订单环比增长 1.6%，9月份为环比下滑 8.1%；耐

用消费品订单环比下滑 2.3%，中间产品订单则环比下滑 0.2%。剔除

交通设备后，10 月份的总工业订单环比下滑 0.5%。 

与去年同期相比，10月份欧元区工业订单增长 1.6%，与 9月份

的同比增幅基本持平。 

点评：主权债务危机恶化，欧元区各国政府削减支出，使得投

资者信心受挫，全球经济放缓也对欧元区工业品的需求下滑，未来

欧元区经济衰退的风险加大。 

 欧元区 11月 PPI年率涨幅降至 5.3% 
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欧盟统计局(Eurostat)周四(1月 5日)公布的数据显示，欧元区 11月 PPI月率上升 0.2%，前值上升

0.1%；年率上升 5.3%，前值走高 5.5%。 

欧元区 PPI增幅的回落受到中间产品价格增幅放缓的带动，该类产品 11月价格年率上升 3.5%，前值

攀升 4.1%。此外，能源价格年率走高 12.3%，增速较 10月持平，9月为上升 12.2%。 

点评：欧元区 11月 PPI年率增幅有所放缓，预示欧元区的通胀水平正在回落，为欧洲央行制定货币

政策提供更多空间。 

 德国 11月实际零售销售月率下降 0.9%，不及预期  

德国统计局(Destatis)周四(1月 5日)最新公布的数据显示，德国 11月实际零售销售月率下降 0.9%，

预期为持平，前值修正后为下降 0.2%，初值上升 0.7%。 

德国 11月实际零售销售年率上升 0.8%，和预期水平一致。其中服装、鞋类和皮革制品销售年率下降

1.8%，而在百货商店销售的其他物品销售年率下降 1.6%。只有网络零售销售年率增长创下历史最高，季调

后年率录得上升 1.2%。 

点评：德国 11月实际零售销售月率大幅走低，远低于预期水平，表明虽然德国失业率创历史最低，

但由于欧债危机等问题德国居民消费情绪比较谨慎，使得国内消费下降。 

 英国 12月服务业 PMI为 54，创五个月新高 

Markit公司发布数据显示，英国 12月 Markit/CIPS服务业采购经理人指数(PMI)创五个月高位，从

11 月的 52.1升至 54.0，好于预估的 51.5。 

点评：英国服务业 PMI远超预期，并持续超越 50的荣枯分水岭，表明英国服务业在 12月继续扩张，

部分抵消制造业和建筑业增长停滞带来的负面影响，避免经济堕入衰退的通道。 

固定收益 

 昨日，债市主要指数涨跌互现，中债总净价指数下跌 0.01%。企业债、中期票据指数分别上涨 0.11%和

0.07%；金融债券指数下跌 0.04%。成交量来看，总成交金额为 9032.53亿元 ，较上日回落 8.41%；其

中，现券交易成交金额为 2692.7亿元，较上日回落 6.63%；回购交易成交金额为 6339.83亿元，较上日回

落 9.15%。 

昨日，利率品种收益率保持稳定；信用品种,AAA评级企业债短期品种及中短期票据收益率下行 4bp，

其余品种收益率基本稳定。 

本周央行公开市场暂停操作，实现投放资金 510亿元，为连续第二周净投放资金，连续两周净投放资

金共计 600亿元。春节期间的资金备付以及银行补缴存款准备金，资金面趋紧，同时也加强存准率春节前

下调的预期，预计收益率节前仍将继续小幅波动，难以出现趋势性机会。昨日 2010年中关村高新技术中

小企业集合债券（简称 10中关村债）发行成员之一中国北京地杰通信设备股份有限公司由于公司经营状

况恶化，多笔贷款逾期，银行帐户遭查封，无力偿还全部债务。担保人中关村科技担保公司已提存资金

4414.42 万元人民币，包含全部本金和至 2013年债券到期剩余期限内所需支付的利息，保证本息支付。预

计上半年，经济增速下行阶段，信用风险将更多暴露，特别是低评级企业经营环境进一步恶化，低评级企

业债收益率下行形成制约。  

 行业点评 

 格林美(002340):拟 3亿元投建江西丰城报废汽车利用项目 

公司发布公告称与江西省丰城市人民政府签订了《报废汽车与废钢铁综合利用项目投资框架协议书》。该

项目名称为报废汽车与废钢铁综合利用项目，固定投资 3亿元，一期用地 500亩，该项目力争最终建成年

综合利用报废汽车与废钢铁 30万吨、世界先进的报废汽车与废钢铁综合利用基地。预计公司 2011—2013

年的 EPS分别为 0.38元、0.49元、0.62元，未来三年业绩符合增速为 28%，而目前公司的动态市盈率为
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45 倍，即使考虑到公司的环保概念，目前的估值也相对较高，随着大盘的持续回调，未来一段时间公司股

价还将以挤出泡沫为主。 

重点报告推荐 

 

今日要闻 

 商务部：研究制定促消费替代接续政策。（证券时报） 

 沪港共推港股组合 ETF在沪上市。（证券时报） 

 推动国企业务板块重组 压缩管理层级。（证券时报） 

 黄淑和：央企今年首要任务是保增长。（证券时报） 

 未过会公司负面舆情比例远超过会公司。（证券时报） 

 专家预测去年 12月份 CPI回落态势放缓。（证券时报） 

 证监会否认拟成立证券借贷交易所。（证券时报） 

 意西希麻烦不断 匈牙利或成欧盟首个违约国。（证券时报） 

 香港三发钞行人民币同业拆息差距较大。（证券时报） 

 外汇局第二批放行券商 82亿 RQFII额度。（证券时报） 

 石油特别收益金起征点提至 55美元/桶。（证券时报） 

 沪港推进 RQFII投资上海资本市场。（中国证券报） 

 去年贸易顺差占 GDP比重降至 2%。（中国证券报） 

 互联网支付账户拟实行实名制。（中国证券报） 

 王华庆：适当提高科技型中小企业不良贷款比率容忍度。（中国证券报） 

 西班牙意大利可能向 IMF求援。（中国证券报） 

 汇金平安等机构弱市中大举护盘银行股。（上海证券报） 

 年终奖超 150万部分须买自己管理基金。（上海证券报） 

 年会密集政策扎堆 多部委“亮剑”2012。（上海证券报） 

 网上支付管理“严”字当头 央行力推账户实名制。（上海证券报） 

 贾康：不排除广州、南京跟进房产税。（上海证券报） 

 国家将研究扶持政策 促进节能环保产品消费。（上海证券报） 

 伊朗“斗法”欧美 国际油价居高难下。（上海证券报） 

 今年特高压线路密集开工。（上海证券报） 

今日上市 

股票 债券 

 002649  博彦科技  上市日(公众部分)       

 002650  加加食品  上市日(公众部分)       

 002651  利君股份  上市日(公众部分)   

 11通化债 q11121207.SH(上海),1180184.IB(银行间

债券) 

 12华电煤 CP001 041255001.IB(银行间债券) 

 11兰城投债 q11121404.SH(上海),1180186.IB(银

行间债券) 

近期研报一览 

2012-01-04 PMI反弹，经济回落趋势放缓---12月份制造业 PMI点评 
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2011-12-29 中邮证券 2012年 A股投资策略研究报告：经济结构转型年的“震荡市” 

2011-12-23 自下选模式 自上看景气-农业 2012年投资策略 

2011-12-20 2012年债券投资策略：把握上半年的交易机会与配置时点 

2011-12-19 明年上半年行业有望迎来拐点——2012年电子元器件行业策略报告 

2011-12-14 持续&拐点 把握双主线-食品饮料 2012年投资策略 



  

 

中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

中邮证券有限责任公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

本报告旨在发送给中邮证券有限责任公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为中邮证券有限责任公司所有，

未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为中邮证券有限责

任公司研发部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

中邮证券有限责任公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 



  

 

公司简介 

中邮证券有限责任公司是经中国证监会批准，由西安华弘证券经纪有限责任公司变更延续的专业证券公司。 

  西安华弘证券经纪有限责任公司是经中国证监会 2002 年 6月以证监机构字[2002]192 号文批复同意，由西

安市财政证券中心转制的证券经纪公司。公司股东为西安市财政局、西安市莲湖区财政局、西安市阎良区财政

局，公司注册地址为西安市太白北路 320号，初次注册资本为人民币 5,300万元，公司经营范围为：证券经纪。 

  2005 年 9 月 26 日，中国证监会以证监机构字[2005]97 号文批复同意公司增资扩股，公司新增股东中国邮

政集团公司（原国家邮政局）、北京市邮政公司（原北京邮政局）、中国集邮总公司，新增注册资本人民币 50,700

万元。至此，公司股东为：中国邮政集团公司、北京市邮政公司、中国集邮总公司、西安市财政局、西安市莲

湖区财政局、西安市阎良区财政局。公司注册资本为人民币 56,000 万元。  

  2009年 3月 20 日，中国证券监督管理委员会以证监许可[2009]247 号文批复同意公司增加“证券自营、证

券投资咨询业务”。2010年 11 月 2 日以证监许可[2010]1516 号文批复同意公司增加证券投资基金销售业务资格

的申请，公司目前的经营范围为：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券投资基金销售。 

  2009年 8月 26 日，中国证监会以证监许可字[2009]856 号文核准批复，同意将西安华弘证券经纪有限责任

公司更名为“中邮证券有限责任公司”，并于 2009 年 10 月 21日为公司换发了新的《经营证券业务许可证》。 

 

 

 

业务简介 

 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派

息；证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证

券监督管理委员会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国工商银行、中国建设银行、中国银行、民生银

行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买

卖依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投

资。 

 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或

建议。 

 

  


