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宏观策略 
 宏观：2 月份汇丰 PMI 初值回升至 49.7 

22 日，汇丰银行公布了 2月份 PMI 初值是 49.7，高于上月终值 48.8，连续第三个月回升，这可

能和春节过后产出速度加快有关。不过这一指数也是连续第四个月处于 50 的荣枯分水岭下方。由于

汇丰 PMI 指数的采样多为中小企业，显示制造业尤其是中小企业依然处于收缩状态，经济增长总体上

还在持续放缓，但硬着陆的风险较小。 

从分项指标来看，本月新出口订单量出现大幅下降，2月新出口订单指数从 1月的 50.4 骤降至

47.4，创下 8个月来的最低水平。这一指数的下降表明外需萎缩明显，今年的出口形势比较严峻。在

2月预览数据中也有多数分项指数出现上升。其中，产出指数反弹至 50 的荣枯分水岭上方，整体新订

单指数也和上月终值持平。表明从 2011 年底的“稳中有松”的货币政策和积极财政政策开始发挥效

力，无论是总供给还是总需求，都是稳中有升的态势。任何事物都是一枚硬币的两面，由于中国的人

口红利高峰正在过去，物价对于货币政策的敏感度有所上升，略有放松的政策对于上游价格有所刺激。

2月分投入和产出价格指数出现双双上涨，则表明制造业者仍面临较大成本压力，上游企业成本的增

加最终会转嫁到消费者头上。中采的 PMI 采购指数也连续上升 2个月，与汇丰的价格指数变动趋势一

致。上游价格传导到中下游，一般需要 3-6 月的时间，也就是说 CPI 最快也要等到 6月份以后开始反

弹。 

前瞻地来看，2012 年上半年随着通胀压力的不断减轻，在今年首次下调存款准备金率后，央行可

能择机将会继续下调存准率，提高商业银行的放贷能力，平滑不断走弱的经济数据，避免产出出现大

幅下降。（何筱微） 

  

 策略：股指放量冲关，强势格局不改 

沪深股市周三呈现震荡上扬走势，沪指一举冲上 2400 点整数关口。截止收盘，沪指报 2403.59

点，涨 22.16 点，涨幅 0.93%，成交 1090 亿元；深成指报 9862.54 点，涨 166.67 点，涨幅 1.72%，

成交 1082 亿元。市场成交量较前日出现明显放大。盘面上，市场现普涨格局，超过 2400 只个股上涨，

不足百只个股下跌。涨停个股达 27 只，无跌停个股。 

今日市场消息面整体偏向乐观：倡导投资蓝筹股，这是中国证监会投资者保护局昨日发布的答记

者问中，提出的核心观点。这也是证监会主席郭树清在前两天刚发表“力挺”蓝筹股的言论后，再度

从中国证券期货业最高监管机构立场，表态应投资蓝筹股。中国证监会党委书记、主席郭树清日前主
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持召开经济学家座谈会，在认真听取了大家的发言后，郭树清表示，要继续深化新股发行制度市场化

改革，进一步改善市场价格结构不合理状况，切实解决新股发行价格过高和恶炒绩差股问题。 

市场昨日走势可谓是振奋人心，深圳和上海市场都创出了本轮反弹的新高，收出了一个平头阳线。

更重要的是股指放量突破了上方 2400 点整数关口，短线继续走强的概率也大大增加了。技术走势上

看股指在来到近期楔形整理末端的时候选择放量向上突破，反弹空间进一步打开，这对未来市场持续

走好形成了良好的基础。本周后半段市场会出现摆脱目前横盘震荡的契机，市场也比我们预计的还要

强，市场中投资者做多的热情比预计的还要高。股指在突破 2400 点之后，或有一定小幅震荡表现，

这主要是在突破压力后的回抽确认过程。操作策略仍是持股待涨。（魏日） 

 

行业&公司 
 化工行业：农药股表现强劲，中化国际与扬农化工大股东战略合作 

扬农化工（600486）22 日发布公告，称扬农集团拟引进中化国际作为战略合作者，目前扬农集团

和中化国际尚未对战略合作商谈签订有关协议。中化国际（600500）22 日发布收购资产及对外投资的

公告，称公司拟出资不超过 16.34 亿元人民币，以每股不超过 26.5 元人民币的价格通过收购和增

资获得江苏扬农化工集团有限公司 6166 万股股份，本次交易前，公司持有扬农集团 5%的股权。如

交易完成，公司将累计持有扬农集团约 40.53%的股权。农药股 22 日表现强劲，江山股份（600389）

作为中化国际的控股子公司单日上涨 10%。 

    点评：中化国际是一家以橡胶、 农药、 冶金能源和化工物流为主业的外贸代理型企业，在 2011

年的中报中显示橡胶业务占 46.25%，化工分销占 29.88%，冶金能源占 18.36%，化工物流占 3.05%，

农化业务占 2.33%；其中毛利率最高的业务是农化板块，为 20.44%。中化国际在农化板块的动作第一

个步骤是通过收购收购孟山都酰胺类的 4各品牌和草甘膦业务不管开拓海外市场，在印度及菲律宾等

东南亚国家都建立了自己的销售队伍，成功完成了建立海外农药营销网络的战略布局。第二个步骤是

通过成为江山股份的控股股东，控制了国内第二大草甘膦生产企业。第三个步骤则是增持扬农集团。 

    农药板块经历了连续几个小年，加之草甘膦产能严重过剩，行业亟待整合。我们认为此次的战略

合作对双方是利好，对于中化国际来说可以顺利实现其对杀虫剂业务的渗透，对于扬农来说，草甘膦

主要依赖出口，中化国际的外贸经验和在东南亚的营销优势可以进一步增强其在同业中的竞争力。 

    中化国际增持扬农集团后，江苏金茂化工医药集团有限公司将从绝对控股转为相对控股地位，相

应的我们按 45.53%*36.17%计算，中化国际在增持后可持有 16.46%扬农化工的股权。 

    扬农化工拥有较强的技术研发实力，2012 年业绩增长寄希望于拟除虫菊酯产销量的增加。我们维

持之前的盈利预测，预计 2011/2012/13 年的 EPS 分别为 0.69、0.95 和 1.00 元。在当前的市场氛围

下，市场的流动性逐步改善，春耕季节即将到来，我们认为可以采用 20 倍的市盈率，给予 19 元的目

标价，目前仍有增持空间。（姚凯、高高） 
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 农林牧渔行业：雏鹰农牧（002477）业绩预告点评 

公司今日业绩快报显示，2011 年实现销售收入 13 亿元，较上年同期增长 90.36%；利润总额 4.31

亿元，较上年同期增长 246.99%；归属于上市公司股东的净利润 4.30 亿元，较上年同期增长 250.13%。 

点评：公司从事商品仔猪和商品肉猪业务，业绩大幅增长的主要原因是 2011 年生猪销售价格下

降以及公司生猪销售量增加。公司于今年 1月份推出股票期权激励计划，提出的业绩要求是 2011-2014

年归属于上市公司股东净利润复合增速不低于 19.79%，虽然低于市场对于公司生猪出栏量 40%左右的

增速预期，但是考虑到今年生猪价格稳中趋降的可能性较大，此措施对于未来业绩具有较大的正面影

响。（姚凯、程一胜） 

 

 机械行业：江钻股份业绩低于预期  

    江钻股份 2011 年年度披露，公司 11 年全年净利润 1.04 亿元，较 2010 年下降 3.64%。全年营业

总收入为 15.85 亿元，较上一年度增长 16.14%，归属上市公司股东净利润为 1.04 亿元，下降 3.64%，

基本每股收益为 0.26 元，较 2010 年下降 3.7%，并拟向公司全体股东实施每 10 股派现金 2.00 元(含

税)，且本年度不以资本公积金转增股本。 

    点评：年度报告显示江钻股份业绩低于预期，之前机构平均预测净利润为 1.52 亿元,平均预测摊

薄每股收益为 0.38，实际业绩比机构平均预测低 18.1%。不过，鉴于我国页岩气资源丰富和我国能源

安全以及节能环保的需要。公司处于油气开采产业链上游，考虑到公司的业务范围和业务能力，公司

将在国家大力发展天然气等清洁能源的计划中率先受益，我们判断公司今年净利润相比上年将得到增

长，增幅为 40 以上%。二级市场，量能稳定，股价随大盘有所反弹，中长期看，该股值得买入、持有。

（祝火生） 

 

 

新股发行     
无 

 

新股上市定价 

吉视传媒(601929) 

发行价：7元 

发行市盈率：37.19 倍 

公司是吉林地区大型的文化产业类国有企业。主要从事有线电视网络的规划建设、经营管理、维护和

广播电视节目的接收、转发、传输。公司依托交互式现代媒体服务平台，形成了广播电视传输基本业

务、数字电视增值业务、宽带双向交互业务和基于有线电视网络的网络服务业务四大主营业务。公司

拥有国家光缆干线网络 400 公里，省级光缆干线网 5000 公里，建成了覆盖全省的智能光网络。公司
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先后被授予“全国文化体制改革先进企业”、“吉林省优秀文化企业”等荣誉称号。 

市场定位：7.50-10.5 元 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票池               

预期 EPS PE 股票    

名称 

股票   

代码 

投资  

评级

所属   

行业 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

昨日  

收盘价

推荐日

收盘价

美亚柏科 300188 买入 电子信息 1.12 1.66 2.37 36 24 17 38.01 35.26 

天玑科技 300245 买入 电子信息 0.91 1.26 1.77 31 22 16 27.56 26.80 

泰和新材 002254 买入 化工 1.18 1.51 1.82 21 16 13 12.55 11.12 

辰州矿业 002155 买入 有色金属 0.46 0.70 1.05 53 35 23 26.27 19.45 

格林美 002340 买入 有色金属 0.93 1.18 1.48 28 22 18 21.73 19.20 

华东医药 000963 买入 医药 0.93 1.18 1.48 28 22 18 24.76 25.60 

国投新集 601918 买入 煤炭 0.73 0.87 1.07 16 13 11 12.21 10.93 

南方泵业 300145 买入 机械 0.67 0.93 1.24 25 18 14 17.82 18.10 

神开股份 002278 买入 机械 0.31 0.39 0.43 35 27 25 10.69 9.24 

中国人寿 601628 买入 保险 0.88 1.14 1.28 20 15 13 19.00 17.46 

国电清新 002573 买入 公用事业 0.38 0.81 1.30 59 28 17 20.53 21.08 

百圆裤业 002640 买入 纺织服装 0.93 1.23 1.63 30 22 17 23.25 19.22 

光明乳业 600597 买入 食品 0.23 0.32 0.49 38 27 18 8.80 8.71 

民生银行 600016 买入 银行 0.95 1.17 1.45 6 5 4 6.47 5.86 

拓维信息 002261 买入 通信行业 0.39 0.71 0.96 44 24 18 23.2 19.25 

            

    股票池推荐日：2012 年 1 月 4日
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附  表：金融市场数据一览(数据截止至 2012 年 2月 23 日 09 点 00 分)         数据来源：WIND 

A 股市场 收盘 涨跌（%） 周边主要股市 收盘 涨跌（%）

上证综合指数 2403.59  0.93 道琼斯工业指数 12938.67  -0.21 

深证成份指数 9862.54  1.72 S&P500 1357.66  -0.33 

中小板指 4694.01  2.42 NASDAQ 2933.17  -0.52 

创业板指 759.56  3.08 日经 225 指数 9543.51  -0.11 

沪深 300 指数 2597.48  1.37 富时 100 指数 5916.55  -0.20 

上证 180 指数 5567.57  1.14 香港恒生指数 21549.28  0.33 

国内债券市场 收盘 涨跌（%） H 股指数 11823.60  1.15 

国债指数 131.99  0.00 汇率市场 比例 涨跌（%）

企业债指数 149.44  -0.03 欧元兑美元 1.32  -0.02 

SHIBOR 隔夜 5.02  13.25(BP) 美元兑日元 80.25  -0.04 

SHIBOR 一周 5.03  -9.16(BP) 英镑兑美元 1.57  -0.03 

SHIBOR 二周 4.66  -56.42(BP) 美元兑港币 7.76  0.02 

SHIBOR 一个月 5.80  10.50(BP) 美元兑人民币 6.30  -0.01 

SHIBOR 三个月 5.31  -0.05(BP) 美元兑人民币（1年期） 6.30  -0.11 

股指期货市场 收盘 涨跌（%） 美元指数(数值) 79.23  0.04 

IF1202（当月） 2595.80  1.32 商品市场 价格 涨跌（%）

IF1203（下月） 2608.00  1.31 沪铜 60270.00  1.12 

IF1206（下季） 2626.00  1.49 沪铝 16160.00  0.56 

IF1209（隔季） 2652.20  1.59 沪锌 15715.00  0.61 

能源市场 价格 涨跌（%） 沪螺纹钢 4251.00  1.19 

纽约石油 USD105.88 -0.38 沪黄金 358.22  1.04 

布仑特石油 USD121.58 1.12 沪橡胶 29100.00  1.59 

行业指数涨跌情况 

简  称 收盘 涨跌（%） 简  称 收盘 涨跌（%）

能源Ⅱ 3538.63  0.48 家庭与个人用品 2762.88  1.30 

材料Ⅱ 2672.00  1.48 医疗保健设备与服务 3363.61  2.04 

资本货物 2577.49  1.68 制药、生物与生命科学 3394.58  1.74 

商业和专业服务 1322.82  2.28 银行 2165.12  -0.20 

运输 1729.35  1.02 多元金融 4315.02  3.42 

汽车与汽车零部件 3648.88  2.83 保险Ⅱ 666.63  0.66 

耐用消费品与服装 2015.67  2.54 房地产 1825.35  2.96 

消费者服务Ⅱ 2475.34  2.00 软件与服务 1500.82  3.13 

媒体Ⅱ 2112.11  2.37 技术硬件与设备 1274.05  2.19 

零售业 2916.98  1.54 半导体与半导体设备 855.43  2.51 

食品与主要用品零售Ⅱ 3229.36  1.41 电信服务Ⅱ 2129.97  0.61 

食品、饮料与烟草 3809.37  1.14 公用事业Ⅱ 1899.61  0.72 
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具备证券投资咨询业务资格的说明:  

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，航天证券研发部有限责任公司的经营范围包括证券投

资咨询业务。 

 

投资评级说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准  

——股票投资评级标准：  

买入： 相对强于基准表现 20%以上  

增持： 相对强于基准表现 10～20%  

中性： 相对基准表现在-10%～+10%之间波动  

减持： 相对弱于基准表现 10%以下  

——行业投资评级标准：  

看好： 行业超越基准整体表现  

中性： 行业与基准整体表现持平 

看淡： 行业弱于基准整体表现  

 

免责声明： 

本报告版权归“航天证券研发部”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式

的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“航天证券研发部”，且不得对本报告进行有悖原意的

删节和修改。本报告基于我公司及研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及研究人

员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开

发布时的判断，可能会随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终

操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议作出任何形式的担保。 

 

风险提示:  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负
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