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宏观策略 
 宏观： 

1、人社部：社会保险基金将以组合方式投资保值 

胡晓义表示，“(社会保险基金)如何实现投资运营保值增值的问题，这件事具体的方式、路径选

择，肯定需要一个很复杂、一个全面研究的过程。投资保值的政策选择，将来一定会是一种综合性的、

组合式的投资保值方式，而不会是一种单渠道的、狭窄的投资保值方式。”报道称，对于社会保险基金

究竟何时入市，胡晓义并没有给出准确的时间点。 

    另据新华社电，胡晓义在 23 日召开的全国社保局长会议上透露，2012 年我国将继续扩大各项社

会保险的覆盖面，其中城镇基本养老参保人数要达到 3.05 亿人。 

    胡晓义说，今年围绕社会保险法的贯彻实施，将继续推进重大制度建设。一是新农保和城居保在

全国全面推行。二是规范和完善职工养老保险非因工伤残待遇和遗属津贴政策。三是推进社会保障城

乡统筹。四是积极推进医保支付制度改革，将城乡居民医保的财政补助水平提高到 240 元。 

    点评：蓝筹股的投资将是未来社保的主要投资对象，但是目前市场的各方面确实对于长期投资基

金还是缺乏一定的吸引力，特别是对于社保基金这类稳定的机构投资者。而一方面社保在面临跑不赢

CPI 的窘境，另一方面市场也缺乏像社保这样的长线投资者的加盟，未来市场建设将会在弥补这些错

位上加强。 

2、央行降准今日实施 4000 亿获释资金冲抵后仅剩千亿 

    2 月 24 日，央行年内首次降准 0.5 个百分点开始实施。降准后，大型金融机构执行 20.5%的标准，

中小金融机构则为 17%，将向金融系统释放资金 4000 亿元左右。但由于其他数据的冲抵以及 2月 24

日千亿定向逆回购到期，这 4000 亿获释资金经过冲抵后仅剩千亿左右。 

  尽管本次降准早在 2月 18 日就已宣布，但市场信心并未得到有效提振，流动性也没有从偏紧状

态中脱离出来。主要体现在：首先，降准释放的资金半数已被抵消。其次，货币市场利率依然高企。

第三，公开市场操作全面暂停。 

   点评：预计未来存准率仍有继续下调的空间，而经济增速、物价、外汇占款将是其变动的三个重

要参考变量。而对于股市来说，似已“透支”了本次降准的利好作用。（姚凯） 
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 策略：热点不断支撑市场重心上行 

沪深股市周四呈现震荡整理，小幅走高态势。盘中股指一度失守 2400，但煤炭板块启动，助大盘

回升，重新站上 2400 点。截止收盘，沪指报 2409.55 点，涨 5.96 点，涨幅 0.25%，成交 1054 亿元；

深成指报 9918.94 点，涨 56.40 点，涨幅 0.57%，成交 1016 亿元。 

市场消息面，人力资源和社会保障部副部长胡晓义 23 日表示，全国社会保险基金将以组合方式

投资保值。胡晓义表示，“社会保险基金如何实现投资运营保值增值的问题，这件事具体的方式、路

径选择，肯定需要一个很复杂、一个全面研究的过程。投资保值的政策选择，将来一定会是一种综合

性的、组合式的投资保值方式，而不会是一种单渠道的、狭窄的投资保值方式。”对于社会保险基金

究竟何时入市，胡晓义并没有给出准确的时间点。虽然没有给出具体时间表，但对于组合方式投资保

值的表态，已表明未来部分资金进行证券市场投资的确定性。此类利好 A股市场的消息不兑现，恰恰

是推动市场上涨的原动力。 

近期消息面暖风频吹，题材热点层出不穷，做多热情明显提升，传媒、网络科技等品种被持续关

注，有助于凝聚做多合力。短线来看，市场仍将受到政策、流动性以及估值修复等因素的共同支撑，

股指有望继续维持震荡上升的格局。（魏日） 

 

行业&公司 
 化工行业：司尔特发布年报，业绩超预期 

司尔特发布年报，2011 年公司完成营业收入 17.20 亿元，同比增长 32.78%；实现净利润 1.62 元，

同比增长 70.54%，毛利率为 17.18%，同比增加 1.35 个百分点。公司 2011 年基本每股收益为 1.12 元，

相比于 2010 年 0.86 元，同比增长 30.23%，超过 wind 统计的市场一致预期 0.93 元。另外公司 2001

年度发行 3,800 万股 A 股股票，总股本较上年上涨 34.55%。 

点评：（1）司尔特从事国家大力支持、鼓励发展的高浓度磷复肥产品研发、生产和销售，主要

产品为高浓度缓释 NPK 复合肥系列产品以及磷酸一铵，中间产品包括硫酸、磷酸等。目前，已具备年

产 53 万吨高浓度缓释 NPK 复合肥、30 万吨磷酸一铵、25 万吨硫酸、15 万吨磷酸的生产能力。2011

年业绩增长的主要原因在于行业形势继续向好，公司有效的运用上市募集资金，进行成本控制，营业

收入和主要产品的毛利率提高，带来了营业利润、利润总额及归属于上市公司股东的净利润均有较大

幅度的提高。 

（2）公司处在快速发展时期。募投项目将在 2012 年 7 月达到可使用状态，2012 年下半年达产。 

加快推进公司使用超募资金建设的 350kt/a 硫磺制酸及余热发电项目，力争与募集资金投资项目同时

建成。公司计划通过 2-3 年的快速发展，公司达到年产高浓度 NPK 复合肥 80 万吨、磷酸一铵 30 万吨、

硫酸 60 万吨实际生产能力，产值、利润相应增长，综合实力明显增强，行业地位进一步提高。 

（3）公司目前市盈率相对合理，可以适当关注，逢低买入。（姚凯、高高） 



               

                                            

敬请阅读正文之后的免责声明部分                                                  - 3 -

 TMT 行业：川大智胜（002253）2011 年业绩快报点评 

川大智胜 2 月 24 日公布了其 2011 年度业绩快报。公司 2011 年实现的营业收入、营业利润、归

属于上市公司股东净利润分别为 1.73 亿、0.37 亿、和 0.51 亿，同比增速分别为 19.51%、19.60%和

25.85%，基本每股收益同比增长 24.07%达到 0.67 元。 

公司 2011 年的加权平均净资产收益率为 11.83%，相比 2010 年上升了 1.28 个百分点。 

点评：公司是我国空中交通管理领域和地面智能交通管理领域具有自主知识产权的大型软件和重

大设备供应商，在空管重大软件和装备的市场占有率位居国内企业第一。 

公司 2011 业绩增长的原因是公司主营业务发展良好，随着我国低空领域改革和机场建设的推进，

公司空管业务未来还将维持较高的增长速度，同时智能交通业务在智慧城市建设加快的大环境下也将

会有业绩表现。我们看好公司的业务发展前景，建议投资者给予关注。（姚凯、侯卜魁） 

 

 核能板块：政策上积极发展该行业的信号渐浓 

    2 月 14 日，国务院已经发文确认：国家能源局电力司下属的核电办公室，将升级为核电司；2月

20 日，国家能源局全面启动在运在建核电站应对超设计基准事故安全技术研发计划。 

点评：国家能源局设立核电司以及国家能源局全面启动在运在建核电站应对超设计基准事故安全技术

研发计划，表明了国家对核电的重视，在政策上是一个积极的发展该行业的信号。有资料显示，核电

占总发电量的比例：美国是 20%，法国是 80%，日本是 30%，中国是 2%。 

在去年日本福岛核事故后，中国开展了全国核电安全大检查，核电建设一度放慢了脚步。一旦环保部

的《核安全规划》，国家能源局拟定的《核电安全规划》和《核电中长期发展调整规划》，得到批复，

将刺激二级市场核能板块的上升。目前，核能板块在整个板块估值体系中估值居中，其中一些业绩较

好的个股偏低，关注其中股本相对较小、业绩较好的个股。如东方电气（600875）、中核科技（000777）

等。 

 

（祝火生） 
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新股发行     
无 

 

新股上市定价 

无 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票池               

预期 EPS PE 股票   

名称 

股票   

代码 

投资  

评级 

所属   

行业 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

昨日  

收盘价

推荐日

收盘价

美亚柏科 300188 买入 电子信息 1.12 1.66 2.37 36 24 17 37.75 35.26 

天玑科技 300245 买入 电子信息 0.91 1.26 1.77 31 22 16 27.17 26.80 

泰和新材 002254 买入 化工 1.18 1.51 1.82 21 16 13 13.65 11.12 

辰州矿业 002155 买入 有色金属 0.46 0.70 1.05 53 35 23 26.64 19.45 

格林美 002340 买入 有色金属 0.93 1.18 1.48 28 22 18 22.34 19.20 

华东医药 000963 买入 医药 0.93 1.18 1.48 28 22 18 25.13 25.60 

国投新集 601918 买入 煤炭 0.73 0.87 1.07 16 13 11 12.28 10.93 

南方泵业 300145 买入 机械 0.67 0.93 1.24 25 18 14 17.63 18.10 

神开股份 002278 买入 机械 0.31 0.39 0.43 35 27 25 10.66 9.24 

中国人寿 601628 买入 保险 0.88 1.14 1.28 20 15 13 19.05 17.46 

国电清新 002573 买入 公用事业 0.38 0.81 1.30 59 28 17 20.35 21.08 

百圆裤业 002640 买入 纺织服装 0.93 1.23 1.63 30 22 17 23.00 19.22 

光明乳业 600597 买入 食品 0.23 0.32 0.49 38 27 18 8.89 8.71 

民生银行 600016 买入 银行 0.95 1.17 1.45 6 5 4 6.45 5.86 

拓维信息 002261 买入 通信行业 0.39 0.71 0.96 44 24 18 22.60 19.25 

            

    股票池推荐日：2012 年 1 月 4日
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附  表：金融市场数据一览(数据截止至 2012 年 2月 24 日 09 点 00 分)         数据来源：WIND 

A 股市场 收盘 涨跌（%） 周边主要股市 收盘 涨跌（%）

上证综合指数 2409.55  0.25 道琼斯工业指数 12984.69  0.36 

深证成份指数 9918.94  0.57 S&P500 1363.46  0.43 

中小板指 4726.80  0.70 NASDAQ 2956.98  0.81 

创业板指 756.90  -0.35 日经 225 指数 9579.40  -0.17 

沪深 300 指数 2606.26  0.34 富时 100 指数 5937.89  0.36 

上证 180 指数 5582.31  0.26 香港恒生指数 21380.99  -0.78 

国内债券市场 收盘 涨跌（%） H 股指数 11714.29  -0.92 

国债指数 132.01  0.02 汇率市场 比例 涨跌（%）

企业债指数 149.36  -0.05 欧元兑美元 1.34  -0.03 

SHIBOR 隔夜 5.22  20.25(BP) 美元兑日元 79.97  -0.01 

SHIBOR 一周 5.49   45.33(BP) 英镑兑美元 1.57  0.01 

SHIBOR 二周 6.23  156.75(BP) 美元兑港币 7.76  0.00 

SHIBOR 一个月 5.64  -15.25(BP) 美元兑人民币 6.30  0.04 

SHIBOR 三个月 5.30  -0.11(BP) 美元兑人民币（1年期） 6.31  0.03 

股指期货市场 收盘 涨跌（%） 美元指数(数值) 78.65  0.03 

IF1202（当月） 2606.00  0.51 商品市场 价格 涨跌（%）

IF1203（下月） 2617.20  0.53 沪铜 60200.00  -0.12 

IF1206（下季） 2634.20  0.45 沪铝 16130.00  -0.09 

IF1209（隔季） 2661.60  0.49 沪锌 15750.00  0.22 

能源市场 价格 涨跌（%） 沪螺纹钢 4237.00  -0.05 

纽约石油 USD108.47 0.59 沪黄金 362.49  1.23 

布仑特石油 USD123.23 1.32 沪橡胶 29235.00  0.22 

行业指数涨跌情况 

简  称 收盘 涨跌（%） 简  称 收盘 涨跌（%）

能源Ⅱ 3557.44  0.53 家庭与个人用品 2747.50  -0.56 

材料Ⅱ 2692.22  0.76 医疗保健设备与服务 3360.12  -0.10 

资本货物 2581.97  0.17 制药、生物与生命科学 3413.72  0.56 

商业和专业服务 1327.87  0.38 银行 2163.02  -0.10 

运输 1737.89  0.49 多元金融 4295.00  -0.46 

汽车与汽车零部件 3659.65  0.30 保险Ⅱ 667.28  0.10 

耐用消费品与服装 2019.39  0.18 房地产 1830.84  0.30 

消费者服务Ⅱ 2465.89  -0.38 软件与服务 1494.17  -0.44 

媒体Ⅱ 2102.99  -0.43 技术硬件与设备 1272.28  -0.14 

零售业 2934.57  0.60 半导体与半导体设备 851.99  -0.40 

食品与主要用品零售Ⅱ 3238.39  0.28 电信服务Ⅱ 2130.87  0.04 

食品、饮料与烟草 3841.19  0.84 公用事业Ⅱ 1895.88  -0.20 
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具备证券投资咨询业务资格的说明:  

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，航天证券研发部有限责任公司的经营范围包括证券投

资咨询业务。 

 

投资评级说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准  

——股票投资评级标准：  

买入： 相对强于基准表现 20%以上  

增持： 相对强于基准表现 10～20%  

中性： 相对基准表现在-10%～+10%之间波动  

减持： 相对弱于基准表现 10%以下  

——行业投资评级标准：  

看好： 行业超越基准整体表现  

中性： 行业与基准整体表现持平 

看淡： 行业弱于基准整体表现  
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