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晨会报告  

重点报告摘要  
 
今日暂无 
 

周边经济点评  
1、4 月非农就业远逊预期失业率降至 8.1% 
【新浪财经】美国政府发布的 4 月就业报告显示，美国雇主增聘人手的

速度连续第二个月下滑，非农就业的环比增量明显低于预期，所幸失业

率降至 8.1%好于预期。对美国经济来说，今天发布的就业报告所传递的

信息喜忧参半，对谋求 11 月大选连任的奥巴马来说也是如此。 
美国劳工部指出，4 月的非农就业环比增 11.5 万。据汤森路透集团调查，

经济学家对此的平均预期为 17 万。就业增量远逊预期将导致市场对美国

经济正失去增长势头的担心升级，对那些期待冬季一系列强劲就业数据

可能预示复苏出现重大转折的人士来说，今天的报告则是当头一盆凉水。 
失业率环比下降 0.1 个百分点，至 8.1%，创下三年来新低，但这主要与

更多失业者脱离劳动力大军不再寻找工作有关。失业率数据源自另一份

针对美国家庭的调查，与非农就业人数的统计有所不同，但这一家庭调

查显示 4 月的就业总人数是下降的。 
尽管存在以上诸多不利数据，但今天还是有好消息，政府上调了对今年

2 月和 3 月就业增量的预期，总计增加了 5.3 万名。依据最新数据计算，

过去六个月非农就业的月均增量为 19.7 万，与此前市场对 4 月就业增量

的平均预期差不多。 
点评：4 月非农数据大幅低于市场预期，不过由于劳动参与率下降，失

业率下降至 8.1%。4 月就业的增长完全来自私营领域，就业环比增 13
万。我们认为，3 月和 4 月的就业数据部分受暖冬天气对就业市场的刺

激减弱的影响。此外，随着企业裁员的人数回归危机前水平，就业市场

的改善更需要依赖经济增长。由于季节性因素影响近期就业数据，预计

美联储仍需观察未来公布的就业和经济数据，以判断是否有必要推出新

的刺激性货币政策。(宏观经济分析师 李青) 
 

2012 年 5 月 7 日 星期一 

香港市场指数  收市 升/跌 幅率(%)

恒生指数 21,086.00 -163.53 -1.00
  金融分类 28,530.33 -234.60 -1.00
  地产分类 25,602.08 -323.48 -1.00
  公用分类 46,868.41 -19.90 0.00
  工商分类 12,943.77 -92.47 -1.00

国企指数 10,882.18 -104.88 -1.00

红筹指数 4,164.19 -0.06 0.00
创业板指数 432.58 -1.53 0.00

世界主要指数  收市 升/跌 幅率(%)

伦敦富时 100 指数 5,655.06 -111.49 -2.00
德国 DAX 指数 6,561.47 -132.97 -2.00
巴黎 CAC40 指数 3,161.97 -61.39 -2.00
纽约道琼斯 13,038.27 -168.32 -1.00
标准普尔 500 指数 1,369.10 -22.47 -2.00
纳斯达克指数 2,956.34 -67.96 -2.00
日经 225 指数 9,129.00 -251.25 -3.00

亚太市场指数  收市 升/跌 幅率(%)

韩国汉城综合指数 1,393.30 -1.41 0.00
台湾加权指数 7,700.95 41.42 1.00

新加坡海峡时报指
数 

2,333.70 -62.65 -3.00

印度BSE30 14,665.92 -437.63 -3.00

澳洲S&P/ASX200 3,971.20 36.60 1.00

恒生指数一年走势图  
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政策和行业动态  
1、2012 年首季度全国保费收入同比增长 4.7% 
【保监会】中国保监会公布的数据显示，今年 1 至 3 月份，财险业原保

险保费收入实现 1300 亿元，继续保持快速增长态势，同比增长 14.7%；

而寿险业原保险保费收入为 3203 亿元，同比下降 0.2%，受此影响，保

险行业原保险保费收入实现 4835 元，同比仅增长 4.7%。截至 3 月底，

保险行业用于各类投资的资金达到 38184 亿元，同比增长 12.6%。（非银

行金融行业分析师 于大林） 
 
2、集运业 5 月涨价计划或流产，联盟内部现裂痕 
【证券时报】曾经患难与共的集运联盟在扩大盈利的冲动下，近期开始

出现裂痕。一些班轮公司悄然加大运力投放，而实际集运需求并未明显

回升，集运业 5 月最新一轮涨价方案或将以失败告终。  
点评：前几轮涨价方案均获得成功实施，亚欧、美西航线运价已达到甚

至超过了行业的盈亏成本线。然而，近期集运业的情况正在发生变化，

一些班轮公司在扩大盈利的冲动下，开始悄然增加运力，曾经坚定的运

价联盟裂痕初显。（航运港口行业分析师 李艺倩） 
 
3、CRIC 监测的初步数据，4 月份上海商品住宅成交为 60.9 万方，下调

幅度非常明显 
【和讯网】根据 CRIC 监测的初步数据，4 月份上海商品住宅成交为 60.9
万方，相比 3 月接近 80 万方的水平，下调幅度非常明显。一方面，政策

环境并没有发生改变；另一方面企业的降价行为也还在持续，那么究竟

是什么原因造成了成交量的下行？ 
评论:2 月下旬至 3 月，相比春假时期相对冷清的氛围，上海楼市出现了

一波明显的以价换量的促销活动。但大幅降价项目，基本上都是位置相

对偏远的刚需楼盘，但是这一情况在 4 月以后出现了新的变化：部分区

位好、定位高的豪宅项目成为降价求售的主力军，典型项目如招商佘山

珑原（特价房 6 折起）、万科五玠（较周边低 1 万/平方米）、华润新江湾

九里（降幅达 20%）、海珀旭辉（8 折基础上再享 75 折）等。其中原因

关键在于：一方面，相比消费能力较差的刚需来说，中高端客户对于价

格的敏感度相对偏低。另外一方面，也是最重要的一点，限购的大环境

并没有改变，而中高端的客户往往是被限购的对象，因此这部分需求难

以迅速转化为实际的成交量。(房地产与建材行业分析师 段斐钦) 
 
4、国内成品油价格可能调整 
【中金在线】国际油价作为国内油价的“风向标”，自 4 月下旬以来一路

下探，并带动国际油价三地变化率持续下跌。根据国家发改委此前关于

国内成品油价格的调整办法，当国际油价三地变化率连续 22 个工作日达

到 4%以上时，国内成品油价格就可以相应进行调整。目前距离上次调价

22 个工作日条件已满足，因此三地原油加权变化率成了决定本次国内成

品油价格是否调整的重要依据。一些机构分析人士一致表示，如果下周

全球大宗商品  收市 升/跌 幅率
(%)

布伦特原油 111.21 -1.95 -2.00
黄金现货 1,639.43 -2.80 0.00
LME 期铝 2,066.50 -23.50 -1.00
LME 期铜 8,175.00 -54.00 -1.00
波罗的海干散货 1,157.00 0.00 0.00
API2009 煤价 106.85 -0.05 0.00

外汇/货币/债券市场  收市 升/跌 幅率
(%)

美元/人民币 6.27 0.00 0.00
美元/港币 7.76 0.00 0.00
人民币 NDF(一年) 6.35 0.00 0.00
欧元/美元 129.75 -1.08 -1.00
Libor 3 个月 1.01 0.00 0.00
Shibor 3 个月 4.68 -0.01 0.00
美国 10 年期国债利率 1.84 -0.04 -2.00

布伦特原油一年走势图  
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黄金现货一年走势图  
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油价稳定或者还往下走，下调的概率较大，也就是说，5 月 11 日调价窗

口将开启。“预计降幅 300 元/吨左右。按此推算，93#汽油的降价幅度或 
将在 0.2-0.23 元/升。 
点评：我们认为国内成品油价格的下调已经反映在中石化(00386.HK)的
股价上。反而国际油价上周五大幅下滑导致上游石油股份，特别是中石

油(00857.HK)及中海油(00883.HK)，带上调整压力。国际原油价格下跌，

炼油业务的亏损会减少，化工业务的成本亦会减低。因此我们认为三大

石油巨头之中，中石化的股价今日将会比较稳固。(石化行业分析师 郁
明德) 
 
5、5 月 6 日起 原矿出口印尼征税 20%  
【上海有色网】5 月 6 日起，印尼将针对包括铜矿、金矿和锡矿在内的

14 种矿产出口征收 20%的关税，并禁止原材料出口,除非矿商提交建造冶

炼厂的计划,该决定可能让这个全球主要金属出口国的采矿业出现重组.
（有色金属行业分析师  李想） 
 

公司聚焦  
1、宁波港 4 月货物吞吐量料将同比增 17.2% 
【航运在线】宁波港公告称，预计 4 月完成货物吞吐量 3792 万吨，同比

增长 17.2%；完成集装箱吞吐量 142 万标准箱，同比增长 11.9%。（航运

港口行业分析师 李艺倩） 
 
2、穆迪投资者服务公司(Moody's Investors Service，下称穆迪)于 5 月 4
日将绿城中国 (3900.HK，下称绿城)的企业集团评级由 B3 下调至 Caa1 
【财经网】穆迪投资者服务公司(Moody's Investors Service，下称穆迪)于
5 月 4 日将绿城中国 (3900.HK，下称绿城)的企业集团评级由 B3 下调至

Caa1，将绿城中国的高级无担保评级由 Caa1 下调至 Caa2，展望为负面。

目前，绿城面临着为其 200 亿元短期负债进行再融资额压力，其中包括

45 亿元的信托贷款。穆迪分析师 Jiming Zou 表示，绿城中国过高的年内

到期短期负债使得公司流动性风险较高。 
评论:在目前公司 262.3 亿元的净负债中，一年内有息负债占比较高，合

计 160.6 亿元，占比 61.2%。如何应对到期债务，并同时降低净资产负

债率的水平是目前公司所应对的挑战。据我们的报告预测:现金流方面，

在销售实现 400 亿的前提下，手持现金不能满足资本开支，仍然需要新

增负债与处理项目资产来解决，但整体负债率将有所下降现金流出方面，

绿城中国 2012 年建安成本、土地款项、销售管理及财务费用、税收支

出将从去年的 220 亿元、40 亿元、61 亿元、45 亿元。于此同时加上

短期贷款归还为 160.6 亿元，合计约为 526.6 亿元。现金流入方面，假

设今年合约销售为 400 亿，现金回款率保持在 75%，则可实现经营现

金流入 300 亿元。应收账款实现回款 125 亿元。那么公司的现金净流出

为 101.6 亿元。远高于公司 2011 年底的手上持有现金 36.2 亿元。换言

之，除非公司合约销售超预期，(需要超出原先目标约 30%以上，可使现

LME 期铜一年走势图  
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波罗的海干散货一年走势图  
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API2009 煤价一年走势图  
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金余额保持在目前的水平，意味着合约销售将最终增长 30%至 520 亿
元)，否则绿城中国需要通过新的借贷规模（约 101.6 亿元）或者处理掉

其他的项目资产。值得注意的是，即使是需要新增 101.6 亿元有息负债，

但扣除掉归还的短期负债 160.6 亿元，其整体有息负债都将减少 59 亿
元。净资产负债率都能较低至 100%左右的水平。我们维持绿城中国的"
买入"评级(房地产与建材 段斐钦) 
 
 

财经日志 
 

今日经济资

料公布 
香港：无 
美国：无 

公布业绩  代号 股票名称 业绩报告 
无    

日期  代号 股票名称 发行价 

无    
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招商证券（香港）股票池每周更新 
2012 年 5 月 7 日 

股票代码  公司简称 评级 
12 个月目标价

币别
每股盈利 市盈率 净利润（百万） 

研究员 
（港币） 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 

银行业 

5 汇丰控股 优于大市 78.00 USD 0.92 1.06 1.14 9.9 8.6 8.0 17,944 19,082 20,905 叶莲 

1288 农业银行 买入 4.40 RMB 0.38 0.48 0.59 7.6 6.0 4.9 121,927 155,356 195,566 叶莲 

939 建设银行 优于大市 7.00 RMB 0.68 0.80 0.94 7.1 6.0 5.1 134,844 169,258 200,697 叶莲 

998 中信银行 中性 5.10 RMB 0.71 0.67 0.76 5.6 6.0 5.3 30,844 35,871 38,324 叶莲 

1398 工商银行 买入 6.20 RMB 0.60 0.68 0.71 6.9 6.1 5.8 208,445 228,792 275,316 叶莲 

2888 渣打集团 优于大市 215.00 USD 2.01 2.27 2.51 11.7 10.4 9.4 4,765 5,376 6,050 叶莲 

3328 交通银行 中性 6.20 RMB 0.82 0.96 1.11 5.8 5.0 4.3 65,451 54,473 61,348 叶莲 

3968 招商银行 优于大市 19.50 RMB 1.67 1.88 2.06 8.0 7.1 6.5 47,122 42,665 50,750 叶莲 

3988 中国银行 中性 3.40 RMB 0.44 0.48 0.55 5.8 5.3 4.6 130,319 132,850 153,294 叶莲 

3618 重庆农商行 买入 5.40 RMB 0.46 0.57 0.71 6.4 5.1 4.1 4,248 5,328 6,874 叶莲 

服装 

589 宝姿 买入 24.06 RMB 1.00 1.26 1.58 9.2 7.3 5.8 573 734 933 赵晓 

1880 百丽国际 中性 16.43 RMB 0.60 0.69 0.80 20.8 18.1 15.5 5,050 5,792 6,757 赵晓 

1368 特步 卖出 2.74 RMB 0.43 0.44 0.48 6.6 6.3 5.8 957 1,003 1,102 赵晓 

2020 安踏体育 中性 7.20 RMB 0.58 0.61 0.66 10.4 10.0 9.2 1,456 1,520 1,668 赵晓 

1361 361 度 买入 3.00 RMB 0.48 0.49 0.54 4.0 3.9 3.6 1,003 1,015 1,115 赵晓 

2331 李宁 逊于大市 5.72 RMB 0.47 0.59 0.75 12.1 9.5 7.5 486 615 782 赵晓 

3818 中国动向 优于大市 1.18 RMB 0.10 0.10 0.11 8.6 8.7 7.9 539 532 592 赵晓 

953 美克国际 买入 1.71 RMB 0.15 0.19 0.25 2.2 1.7 1.3 151 197 256 赵晓 

1234 利郎 买入 11.05 RMB 0.56 0.67 0.78 10.2 8.5 7.3 675 812 953 赵晓 

1863 思嘉 买入 6.00 RMB 0.29 0.40 0.51 5.8 4.3 3.3 328 423 730 赵晓 
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股票代码  公司简称 评级 
12 个月目标价

币别
每股盈利 市盈率 净利润（百万） 

研究员 
（港币） 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 

873 国际泰丰 买入 3.78 RMB 0.57 0.73 0.93 3.5 2.7 2.1 571 732 926 赵晓 

金属及采掘 

246 瑞金矿业 买入 15.50 RMB 1.05 1.36 1.78 6.8 5.2 4.0 644 837 1,088 李想 

1818 招金矿业 买入 19.40 RMB 0.57 0.82 0.94 14.5 10.1 8.8 1,660 2,393 2,751 李想 

3330 灵宝黄金 买入 7.56 RMB 0.54 0.72 0.44 5.7 4.3 7.0 631 677 708 李想 

2899 紫金矿业 买入 4.50 RMB 0.28 0.35 0.36 7.3 5.8 5.7 5,948 7,624 7,747 李想 

358 江西铜业 中性 19.30 RMB 1.89 1.96 1.94 8.1 7.8 7.9 6,549 6,775 6,720 李想 

3833 新鑫矿业 买入 5.52 RMB 0.32 0.43 0.52 5.3 4.0 3.3 567 975 1,170 李想 

3993 洛阳钼业 买入 7.10 RMB 0.30 0.35 0.52 8.4 7.2 4.9 1,446 2,436 3,958 李想 

2600 中国铝业 买入 8.55 RMB 0.19 0.27 0.36 15.4 10.8 8.1 2,709 3,850 5,133 李想 

2626 湖南有色 买入 5.00 RMB 0.07 0.30 0.50 25.6 6.0 3.6 254 1,087 1,811 李想 

581 中国东方 买入 2.50 RMB 0.54 0.60 0.70 3.0 2.7 2.3 835 928 1,082 李想 

773 中国金属再生 买入 13.25 RMB 1.25 2.21 2.60 5.7 3.2 2.8 840 924 1,016 李想 

汽车及其他 

1211 比亚迪 优于大市 23.00 RMB 0.60 0.81 1.13 26.9 20.0 14.3 1,417 1,909 2,665 李康 

489 
东风汽车（香

港） 中性 13.40 RMB 1.46 1.79 2.01 7.8 6.4 5.7 11,461 12,324 13,803 李康 

175 吉利汽车 优于大市 3.45 RMB 0.21 0.24 0.26 11.1 9.7 9.0 1,733 1,943 2,191 李康 

2333 长城汽车 中性 18.00 RMB 1.22 1.49 1.69 10.9 9.0 7.9 3,426 4,198 4,769 李康 

1114 华晨汽控 卖出 6.04 RMB 0.33 0.40 0.54 20.5 16.9 12.5 2,488 3,317 4,478 李康 

425 敏实集团 买入 12.00 RMB 0.73 0.81 0.87 11.0 9.9 9.2 786 880 947 李康 

8331 浙江世宝 买入 5.60 RMB 0.47 0.69 0.84 7.7 5.2 4.3 124 180 221 李康 

8196 元征科技 买入 47.00 RMB 2.36 3.26 4.14 10.9 7.9 6.2 142 197 250 李康 

1728 正通汽车 买入 12.80 RMB 0.25 0.55 0.88 24.1 11.0 6.9 524 1,139 1,827 李康 
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股票代码  公司简称 评级 
12 个月目标价

币别
每股盈利 市盈率 净利润（百万） 

研究员 
（港币） 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 

881 中升控股 优于大市 17.00 RMB 0.74 0.99 1.37 16.2 12.1 8.7 1,417 1,882 2,612 李康 

保险 

2628 中国人寿 中性 23.20 HKD 0.00 0.00 0.00    30,900 50,448 61,315 于大林 

2318 中国平安  中性 70.00 HKD 3.08 3.76 4.58 21.5 17.5 14.4 24,375 29,000 35,000 于大林 

2601 中国太保 逊于大市 28.90 HKD 1.21 1.43 1.75 27.4 23.3 19.0 10,391 12,375 13,625 于大林 

1299 友邦保险 优于大市 32.00 HKD 1.01 1.64 1.87 27.8 17.2 15.1 12,480 20,046 21,840 于大林 

2328 中国财险 中性 10.40 HKD 0.85 0.95 1.06 11.9 10.6 9.6 10,034 11,681 12,993 于大林 

1336 新华保险  38.00 HKD 1.13 1.59 2.21    3,500 4,955 6,896 于大林 

966 中国太平 买入 20.00 HKD 0.29 0.85 1.10 55.5 19.0 14.7 920 2,040 2,505 于大林 

金融业 

806 惠理集团 买入 6.50 HKD 0.09 0.32 0.60 50.5 14.8 7.9 165 563 1,060 于大林 

388 香港交易所 买入 150.00 HKD 4.73 5.01 5.38 26.2 24.8 23.1 5,093 5,410 5,806 于大林 

3360 远东宏信  优于大市 7.20 HKD 0.51 0.60 0.79 12.0 10.2 7.8 1,339 1,973 2,606 于大林 

8207 中国信贷 买入 1.25 HKD 0.10 0.13 0.24 9.1 7.5 4.0 182 272 510 于大林 

86 新鸿基公司 买入 5.40 HKD 0.49 0.54 0.69 8.2 7.4 5.8 1,337 1,502 1,953 于大林 

1788 国泰君安国际  3.10 HKD 0.18 0.23 0.26    288 372 426 于大林 

石油天然气 

857 中石油 逊于大市 9.90 RMB 0.71 0.78 0.89 12.9 11.8 10.3 130,710 142,533 163,199 郁明德 

386 中石化 优于大市 9.30 RMB 0.78 0.83 0.89 8.5 8.0 7.4 67,718 72,209 77,058 郁明德 

883 中海油 中性 17.38 RMB 1.10 1.20 1.24 12.2 11.1 10.8 49,249 53,581 55,389 郁明德 

2688 新奥能源 逊于大市 23.00 RMB 0.80 0.99 1.18 27.3 22.0 18.5 1,085 1,333 1,598 郁明德 

342 新海能源 买入 2.20 HKD 0.10 0.15 0.26 16.4 10.9 6.3 119 182 317 郁明德 

933 光汇石油 买入 4.43 HKD 0.13 0.18 0.23 12.0 8.7 6.8 1,209 1,668 2,125 郁明德 

石油天然气服务/设备 
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股票代码  公司简称 评级 
12 个月目标价

币别
每股盈利 市盈率 净利润（百万） 

研究员 
（港币） 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 

569 中国自动化 买入 7.00 RMB 0.26 0.34 0.40 6.5 4.9 4.2 268 347 403 郁明德 

3337 安东石油服务 逊于大市 1.00 RMB 0.04 0.06 0.10 23.6 15.8 9.5 80 117 225 郁明德 

1938 
珠江石油天然

气钢管 中性 4.00 RMB 0.38 0.35 0.45 8.6 9.4 7.3 283 264 335 郁明德 

2883 中海油田服务 买入 18.00 RMB 0.75 0.90 1.04 13.0 10.8 9.4 3,386 4,030 4,685 郁明德 

房地产 

16 新鸿基地产 买入 137.00 HKD 6.85 7.23 7.63 13.5 12.8 12.1 17,661 18,588 19,617 
段斐钦 

范頔 

101 恒隆地产 买入 38.00 HKD 0.95 1.41 1.62 29.7 20.0 17.4 4,097 6,081 6,987 
段斐钦 

范頔 

1 长江实业 买入 139.75 HKD 10.75 10.94 11.07 9.7 9.6 9.5 24,897 25,337 25,638 
段斐钦 

范頔 

688 中国海外发展 买入 22.56 HKD 1.41 1.53 1.79 12.1 11.2 9.5 11,527 12,508 14,552 
段斐钦 

范頔 

410 SOHO 中国  买入 7.58 HKD 0.59 1.07 1.52 10.3 5.7 4.0 3,080 5,555 7,903 
段斐钦 

范頔 

813 世茂房地产 买入 17.75 HKD 1.42 1.63 1.79 7.6 6.6 6.0 4,205 3,981 5,570 
段斐钦 

范頔 

1109 华润置地 买入 17.85 HKD 1.13 1.40 1.68 13.0 10.5 8.7 5,712 7,077 8,492 
段斐钦 

范頔 

2777 富力地产 买入 14.90 HKD 1.49 1.76 1.97 7.2 6.1 5.4 4,801 5,671 6,347 
段斐钦 

范頔 

2007 碧桂园 买入 4.20 HKD 0.28 0.31 0.35 11.4 10.3 9.1 4,641 5,138 5,801 
段斐钦 

范頔 
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股票代码  公司简称 评级 
12 个月目标价

币别
每股盈利 市盈率 净利润（百万） 

研究员 
（港币） 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 

2868 首创置业 买入 4.16 HKD 0.52 0.64 0.71 3.9 3.1 2.8 1,055 1,298 1,440 
段斐钦 

范頔 

3383 雅居乐地产 买入 15.20 HKD 1.52 1.76 2.02 6.7 5.8 5.0 5,322 6,162 7,072 
段斐钦 

范頔 

3333 恒大地产 买入 7.92 HKD 0.88 1.27 1.43 5.4 3.8 3.4 13,288 19,177 21,593 
段斐钦 

范頔 

0960 龙湖地产  13.13 HKD 1.01 1.28 1.67    5,226 6,623 8,641 
段斐钦 

范頔 

1813 合景泰富 买入 7.56 HKD 0.63 0.77 0.92 7.9 6.5 5.4 1,823 2,228 2,662 
段斐钦 

范頔 

3366 华侨城（亚洲） 买入 6.60 HKD 0.28 0.33 0.39 9.6 8.2 6.9 124 146 173 
段斐钦 

范頔 

食品饮料及其它 

546 阜丰集团 买入 4.80 RMB 0.60 0.72 0.86 4.2 3.5 3.0 997 1,206 1,432 华玲 

322 康师傅 优于大市 23.10 USD 0.10 0.12 0.14 26.9 22.6 18.7 557 662 803 华玲 

批发零售 

3308 金鹰商贸 中性 22.90 RMB 0.62 0.74 0.94 27.8 23.2 18.2 1,212 1,457 1,844 唐晶晶 

1212 利福国际 买入 23.00 HKD 0.89 1.00 1.13 20.3 18.1 16.0 1,485 1,665 1,894 唐晶晶 

1833 银泰百货 买入 14.50 RMB 0.51 0.65 0.78 17.1 13.4 11.1 892 1,142 1,374 唐晶晶 

178 莎莎国际 买入 6.20 HKD 0.23 0.28 0.33 21.3 17.6 14.6 639 771 929 唐晶晶 

电信 

941 中国移动 中性 82.00 RMB 6.25 6.44 6.66 11.5 11.2 10.8 125,979 129,452 133,779 郝云帆 

762 中国联通 中性 14.00 RMB 0.18 0.22 0.27 61.9 50.6 41.2 4,227 5,143 4,375 郝云帆 

728 中国电信 买入 5.62 RMB 0.21 0.22 0.26 15.9 15.1 12.8 16,598 17,789 20,737 郝云帆 
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股票代码  公司简称 评级 
12 个月目标价

币别
每股盈利 市盈率 净利润（百万） 

研究员 
（港币） 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 2011E 2012E 2013E 

互联网综合 

700 腾讯控股 中性 220.00 RMB 5.49 7.17 9.67 35.7 27.3 20.3 10,225 13,452 18,160 郝云帆 

软件 

354 中国软件国际 买入 3.50 RMB 0.08 0.14 0.17 21.8 12.5 10.3 156 230 327 郝云帆 

268 金蝶国际 买入 2.20 RMB 0.06 0.09 0.11 23.2 15.4 12.6 153 239 301 郝云帆 
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恒指成分股股价表现 中资国企成分股股价表现 
上个交易日 

股票代码  公司名称 股价  幅度（%） 股票代码 公司名称 股价 幅度（%）

1 长江实业 104.70 0.1 168 青岛啤酒 47.40 -0.1
2 中电控股 66.90 0.1 177 宁沪高速 7.63 -0.3
3 香港中华煤气 19.90 0.3 323 马钢股份 2.14 -2.3
4 九龙 45.85 -1.7 338 上 2.70 -1.1
5 汇丰控股 70.70 -1.2 347 鞍钢股份 5.26 -2.1
6 电能实业 58.75 -0.3 358 江西铜业 18.92 -1.7
11 恒生银行 107.50 0.0 386 中国石化 8.17 -0.6
12 恒基地产 43.65 -1.4 390 中国中铁 2.83 -1.7
13 和记黄埔 75.80 -0.3 489 东风集团股份 14.12 -3.0
16 新鸿 92.60 -1.8 552 中国通信服务 4.06 -0.3
17 新世 9.69 -1.4 576 浙江沪杭 5.55 -0.7
19 太古股份公司 92.00 -0.5 694 北京首都机场 5.09 -1.9
23 东亚银行 29.00 -1.2 728 中国电信 4.12 -0.2
66 港铁公司 27.95 0.2 753 中国国航 5.80 0.9
83 信和置业 13.30 -0.6 857 中国石 11.34 -1.9

101 恒隆地产 28.20 -1.6 902 华能国际 4.57 1.3
144 招商 26.00 2.0 914 海螺水泥 24.35 -0.6
267 中信泰富 12.60 -1.7 939 建设银行 5.94 -0.5
291 华润创业 29.50 3.5 991 大唐发电 2.73 0.7
293 国泰航空 13.40 2.1 998 中信银行 4.96 -0.2
330 思捷环球控股 14.82 -5.5 1088 中国神华 33.95 -1.5
386 中国石化 8.17 -0.6 1133 哈尔 7.94 -1.5
388 香港 124.10 -1.0 1138 中海发展 4.99 -0.2
494 利丰 17.20 0.6 1171 兖州煤业 16.16 -1.5
551 裕元集团 26.50 -0.6 1186 中国铁建 5.92 -2.6
688 中国海外发展 17.06 -2.0 1398 工商银行 5.12 -0.8
700 腾讯 242.60 -1.7 1800 中国交建 7.40 -0.8
762 中国联通 13.78 0.3 1898 中煤能源 8.84 -1.3
857 中国石 11.34 -1.9 1919 中国远洋 4.50 -2.0
883 中国海洋石油 16.54 -1.3 2318 中国平安 65.95 -1.8
939 建设银行 5.94 -0.5 2328 中国财险 10.12 -1.2
941 中国移动 88.85 -0.2 2600 中国铝业 3.62 -3.0

1088 中国神华 33.95 -1.5 2628 中国人寿 21.50 -0.7
1199 中远 11.56 -0.3 2727 上海电气 3.95 -1.5
1398 工商银行 5.12 -0.8 2777 富力地产 10.70 0.4
2038 富 3.72 -1.3 2866 中海集运 2.65 1.5
2318 中国平安 65.95 -1.8 2883 中海油服 12.04 -3.1
2388 中银香港 24.20 0.0 2899 紫金矿业 2.53 -1.6
2600 中国铝业 3.62 -3.0 3323 中国建材 9.92 -2.0
2628 中国人寿 21.50 -0.7 3328 交通银行 5.91 -0.3
3328 交通银行 5.91 -0.3 3968 招商银行 16.46 -0.2
3988 中国银行 3.14 -0.6 3988 中国银行 3.14 -0.6

   3993 洛阳栾川钼业 3.13 -0.6
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两地上市公司股价表现 

上个交易日 

公司名称  港股代码 港股股价 A 股代码 A 股股价 价差 (%) 

S 仪佌 1033 1.79 600871 6.88 373.1
南京熊猫 553 1.70 600775 6.47 368.4
*ST 东 O 42 0.65 000585 2.21 318.5
ST 北人 187 1.59 600860 4.95 283.2
新华制药 719 1.87 000756 5.80 281.8
昆明机床 300 2.30 600806 7.12 281.0
创业环保 1065 2.00 600874 5.89 262.5
经纬纺机 350 4.80 000666 13.02 233.9
海信科龙 921 1.68 000921 4.29 214.3
广船国际 317 6.58 600685 16.67 211.8
S 上 N 化 338 2.70 600688 5.92 169.9
北辰实业 588 1.47 601588 2.99 150.4
中国铝业 2600 3.62 601600 7.20 144.8
大唐发电 991 2.73 601991 5.31 139.4
华电国际 1071 1.85 600027 3.14 108.9
广州药业 874 8.82 600332 14.75 105.8
兖州煤业 1171 16.16 600188 25.14 91.5
江西铜业 358 18.92 600362 27.55 79.2
南方航空 1055 3.59 600029 5.00 71.4
中海发展 1138 4.99 600026 6.32 55.9
深 548 3.29 600548 4.09 53.0
广深铁路 525 2.90 601333 3.48 47.7
马钢股份 323 2.14 600808 2.56 47.2
华能国际 902 4.57 600011 5.46 47.1
中国国航 753 5.80 601111 6.71 42.4
皖通高速 995 4.30 600012 4.74 35.7
东方电气 1072 20.75 600875 22.75 35.0
中国银行 3988 3.14 601988 3.06 20.0
中兴通讯 763 18.42 000063 17.44 16.5
潍柴动力 2338 36.45 000338 34.15 15.3
中信银行 998 4.96 601998 4.60 14.2
中国人寿 2628 21.50 601628 19.21 10.0
中国石化 386 8.17 600028 7.27 9.5
工商银行 1398 5.12 601398 4.38 5.3
鞍钢股份 347 5.26 000898 4.47 4.6
交通银行 3328 5.91 601328 4.93 2.7
洛阳玻璃 1108 1.53 600876 6.54 0.0
重庆钢铁 1053 1.38 601005 0.00 0.0
宁沪高速 177 7.63 600377 6.16 -0.6
青岛啤酒 168 47.40 600600 35.99 -6.5
招商银行 3968 16.46 600036 12.41 -7.2
海螺水泥 914 24.35 600585 17.15 -13.3
中国平安 2318 65.95 601318 43.08 -19.6

 



  
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 13

晨会报告

13 of 13

 

行业投资评级              定义 
推荐                       预期行业指数的表现在未来12个月优于市场指数 
中性                       预期行业指数的表现在未来12个月与市场指数一致 
回避                       预期行业指数的表现在未来12个月逊于市场指数 
 
 
公司投资评级              定义 
买入                       预期股价在未来12个月较市场指数上升20%以上 
优于大市                   预期股价在未来12个月较市场指数上升10-20%之间 
中性                       预期股价在未来12个月较市场指数上升或下跌10%以内 
逊于大市                   预期股价在未来12个月较市场指数下跌10-20%之间 
卖出                       预期股价在未来 12 个月较市场指数下跌 20%以上 
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