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2011年公司完成重大资产重组，生产能力扩大。2011 年全年公司实现营业收入 66.9 亿元，同比增长 28.9%，净利润

2.4亿元，同比增长 2.9%，基本每股收益 1.176元。 

随着宽带中国的推行，光纤光缆产品需求及价格都有望提升。公司计划 2012 年进行 600 吨光纤预制棒扩建项目以及

加大对海底光纤的投资，实现利润的持续增长。 

传统优势产品的延伸和深化。公司进行产品相关多元化的延伸，加大了对船用电缆、核电、机车车辆等领域的特种电

缆的生产，为建设新的盈利增长点奠定了基础。公司还计划 2012 年增加智能电网用光纤复合电缆项目的投资，有望

保持电力电缆业务收入的较快增长。 

随着行业景气的提升以及公司提高光纤光缆及电缆的生产能力，公司盈利能力有望提升。预计公司 2012、2013、2014

年 EPS分别为 1.27元、1.52元和 1.86 元，对应 PE分别为 17 倍、14倍和 11 倍，对应 PB 为 1.8 倍、1.6 倍、1.4倍，

给予“增持”评级。 

风险提示：随着“宽带中国”战略持续推进，国内运营商对光纤光缆需求量稳定增长，但国内越来越多光纤光缆厂商

扩建光纤预制棒项目，行业整体将仍面临供过于求的局面。另外，目前国内光纤光缆价格仍处于下降通道，对公司经

营构成风险。 
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