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股票市场 最新价 涨跌% 

道琼斯工业 12442.49 -1.24  

纳斯达克 2813.69 -2.10  

金融时报 100 5338.38 -1.24  

东京日经 8684.08 -2.17  

上证综指 2378.89 1.39  

深证成指 10079.48 1.64  

沪深 300 2613.94 1.53  

恒生指数 19200.93 -0.31  

 大宗商品 最新价 涨跌% 

现货黄金 1539.57 -0.30  

NYMEX 原油 92.66 0.11  

LME 铜 7669 -0.53  

LME 铝 2055 3.03  

LME 锌 1900 -0.71  

CBOT 大豆 1432 -0.42  

CBOT 玉米 622 -0.48  

CBOT 小麦 657.5 -0.04  

国际汇价 最新价 涨跌% 

美元指数 81.47 -0.11  

欧元兑美元 1.2702 0.17  

英镑兑美元 1.5786 0.04  

股指期货 最新价 涨跌% 

IF1205 2603.2 1.35  

IF1206 2607.6 1.35  

IF1209 2630.2 1.22  

IF1212 2656.4 0.95  
 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 
 
 
 
 
 
 

晨会纪要 
今日必读 

 市场的反弹需要契机，一方面是沪指半年线支撑起效，另一方面

是各种题材催化剂集体发酵。除此之外，出台家电行业节能补贴政

策，让人产生了更积极的政策预期。之前中国央行宣布下调存款准

备金率之所以没能得到市场积极反应，是因为需求不足，仅凭货币

和信贷政策放松难以稳定经济。而财政政策能更直接起到拉动需求

的作用，因此在货币政策和信贷政策放松的前提下，需求可能回稳

就成了较乐观的判断。说到底，无论现在对中国经济形势的判断如

何，市场还是寄望于政策变化来改变局面。政策预期持续存在会反

复影响中国股市，同时也在一定程度上短期限制了指数的下行空间。 

 

股指期货动态 

 周四，股指期货成交 31.6 万手，减 2.6 万手，增幅-7.6%；总持

仓 64492 手，增 1569 手，增幅 2.5%。多头主力（前二十名会员）持

仓 38888 手，增 2100 手，增幅 5.7%；空头主力（前二十名会员）持

仓 47136 手，增 2339 手，增幅 5.2%。主力（前二十名会员）净空

8248 手，增 239 手，增幅 3%。 

点评：期指高开高走，主力合约 IF1206 收涨 1.35%，净空水平

高位稳定。惠誉将希腊长期本外币债券评级降至 CCC，穆迪即将下调

21 家西班牙银行评级；希腊、西班牙银行发生挤兑现象，欧美股市

普遍暴跌。国内，前 4月国企实现利润 6690 亿，连续三个月同比下

降，经营情况不容乐观。综合研判，我们认为，短期内期指或将延

续区间震荡的格局。今日建议：[2580,2680]之间， IF1206 高抛低

吸、轻仓操作。 

 

宏观经济热点 

 1-4 月国有企业经济利润下降 8.6% 

财政部 5月 17 日公布的数据显示，2012 年 1-4 月，全国国有及

国有控股企业累计实现营业总收入 127160.1 亿元，同比增长 12.4%，

前值为 12.9%，4月比 3月环比下降 5.6%；累计实现利润总额 6690.1

亿元，同比下降 8.6%，前值为-9.1%，4 月比 3 月环比下降 0.5%;销

售净利率为 3.8%，比去年同期下降 1.1 个百分点。净资产收益率为

1.9%，比去年同期下降 0.5 个百分点。成本费用利润率为 5.5%，比

去年同期下降 1.4 个百分点。 

营运能力方面，1-4 月国有企业存货同比增长 19.5%。存货周转
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银行间市场 

质押式回购 最新价 涨跌 

1 日回购 1.81% -0.026 

7 日回购 2.70% -0.090 

14 日回购 2.83% -0.036 

21 日回购 2.95% -0.390 

 Shibor 利率 最新价 涨跌 

SHIBOR 隔夜 1.81% -0.016 

SHIBOR1 周 2.68% -0.107 

SHIBOR2 周 2.86% -0.025 

SHIBOR1 月 3.11% -0.224 

央行公开市场操作（亿元） 

本日操作 金额 利率% 

12 月央票到期 70.00 3.3058 

本周投放 本周回笼 净投放 

500 1140 -640 

上周投放 上周回笼 净投放 

1260 850 410 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

率为 1.3 次，比去年同期下降 0.1 次。应收账款周转率为 4 次，比

去年同期下降 0.1 次。平均总资产周转率为 0.2 次，与去年同期持

平。 

1-4 月，实现利润同比增幅较大的行业为烟草行业、汽车行业、

商贸行业、邮电通信等；实现利润同比降幅较大的行业为交通行业、

化工行业、建材行业、有色行业等。 

点评：经济增长放缓、需求下降使得交通和上游原材料加工行

业盈利能力下降，国企实现利润连续三个月同比下降，但幅度收窄。 

 美国 4月谘商会领先指标下滑 0.1% 

美国谘商会周四(5月 17 日) 公布的数据显示，美国 4月谘商会

领先指标月率下降 0.1%至 95.5，低于 3 月份的 95.7，预期为上升

0.1%。4 月份 10 个领先分类指标中有 5 个上升。升幅最大的是利差

指标和工厂工作周指标。降幅最大的是建筑许可指标。数据还显示，

美国 4 月谘商会同步指标月率上升 0.2%，3 月同样为上升 0.2%；滞

后指标月率上升 0.5%，3月为上升 0.3%。 

点评：领先指标 7 个月以来首次下滑，主要是营建许可下降的

作用，显示美国财政紧缩对经济增长的影响。 

 美国 5月 12 日当周初请失业金人数 37 万人，略超预期  

美国劳工部(DOL)周四(5 月 17 日)公布的数据显示，美国 5 月

12 日当周初请失业金人数较此前一周持平，为 37.0 万人，预期为

36.5 万；此前一周初请失业金人数修正后为 37.0 万人，初值为 36.7

万人。 

美国 5月 12 日当周初请失业金人数四周均值下降 0.475 万人，

至 37.5 万人。此前一周数据修正后为 37.975 万人，初值为 37.9 万

人。 

另外，5 月 5 日当周续请失业金人数上升 1.8 万人，至 326.5

万，预期为 323.5 万。此前一周的续请失业金人数被修正至 324.7

万，初值为 322.9 万。 

点评：近期美国初请失业金人数情况较为稳定，显示了美国就

业市场温和回暖的趋势。 

 日本第一季度经济环比增长 1.0%，增幅略超预期 

日本政府周四(5 月 17 日)数据显示，日本经济在 2012 年一季度

实际 GDP 初值为 5107176 亿日元，环比增长 1.0%，略超市场预期的

增长 0.9%；一季度日本 GDP 年化季率上升 4.1%，预期上升 3.5%。私

人消费领域对日本经济增长贡献季率上升1.1%，预期贡献上升0.8%。 

此外，经济产业省当日公布，3月份日本工业产出修正值月率为

上升 1.3%，前值为 1%；工业产出修正值年率为 14.2%，前值 13.9%；

设备利用指数为 92.4%，前值为 91.2%，月率上升 1.3%；装船修正

值月率 0.5%，前值-0.1%；库存修正值月率 4.3%，前值 4.3% 

点评：受消费支出扩张、震后重建以及出口增长等因素提振，

日本经济 2012 年度获得增长动能。 
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 昨日债券市场主要指数涨跌互现，而国债指数出现大幅下跌，下跌幅度达 0.28%，收益率也整体抬升。

回购市场利率均维持下行，21天回购利率下行幅度最大，约为 20bps。 

公开市场方面，央行昨日进行了 300 亿 91 天正回购，至此本周央行共回笼资金 1140 亿，净回笼资金

640 亿。资金面方面，受欧洲问题影响，昨日香港离岸市场 NDF 升值预期下跌-100bp，显示热钱流出依然

十分剧烈，本月下旬资金面将逐渐收紧。 

总体来看，下调准备金对现券收益率的影响已经消耗殆尽，机构收券也接近尾声，今日现券市场将维

持震荡行情；资金面收益率将维持震荡，跨月期限收益率存在小幅上升的可能。 

 行业点评 

 

重点报告推荐 

 

今日要闻 

 姜洋：支持符合条件期货公司发行上市。（证券时报） 

 住建部：决不让楼市调控反复。（证券时报） 

 浙江丽水将启动农村金融改革试点。（证券时报） 

 491 家公司净利同比下降 高管薪酬逆势涨。（证券时报） 

 四部委联合发布重点流域水污染防治“十二五”规划。（证券时报） 

 前 4 月国企利润同比降 8.6％。（证券时报） 

 浙江丽水有望试水中小企业私募债。（证券时报） 

 信披指引发布 餐饮企业 IPO 重回春天。（证券时报） 

 节能补贴新政将拉动 4500 亿消费。（证券时报） 

 一季度商业银行实现净利润 3260 亿。（证券时报） 

 美国金融资本正加速衰落。（证券时报） 

 美联储保留 QE3 选项 亚太股市反弹。（证券时报） 

 欧央行收紧希腊贷款 西班牙银行业危机四伏。（证券时报） 

 屠光绍：下一步金融改革重头戏是加快发展直接融资。（证券时报） 

 大宗商品风险加剧 银行收紧贸易融资。（证券时报） 

 中金所与境外四家交易所签订合作谅解备忘录。（证券时报） 

 江西盗采者移师邻省 福建掀稀土保卫战。（证券时报） 

 多部委合力稳增长 政策组合拳“胎动”。（上海证券报） 

 姜洋：原油期货已获实质性进展。（上海证券报） 

 不良贷款余额大幅反弹 一季度银行业利润高得“不好看”。（上海证券报） 

 我国将多渠道筹资“解渴”保障房。（上海证券报） 

 张育军：争取上半年推出中小企业债。（上海证券报） 

 流动性管理将灵活调节 确保重大在建续建项目资金需求。（上海证券报） 

 财政政策将围绕稳增长 持续发力。（上海证券报） 

固定收益 
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 “央地合作”渐入佳境 投资项目将陆续开工。（上海证券报） 

 页岩气第二轮招标门槛放宽。（上海证券报） 

 商业银行资本管理新规渐行渐近。（中国证券报） 

 行政手段暂缓美达股东内讧危机。（中国证券报） 

 国家信息中心预计二季度 GDP 增长 7.5%。（中国证券报） 

 今年首批稀土出口补充配额下达。（中国证券报） 

 一季度商业银行净利润同比增二成。（中国证券报） 

 促消费新政策将拉动需求 4500 亿元。（中国证券报） 

 人民币对美元汇率中间价连续七个交易日走低。（中国证券报） 

 美国上周首次申请失业救济人数环比持平。（中国证券报） 

 汇丰首席美国经济学家凯文·罗根：美国不会出现“财政悬崖”。（中国证券报） 

 日本一季度 GDP 年率劲增 4.1%。（中国证券报） 

 统计局专家称经济大幅持续下滑可能性不大。（中国证券报） 

 李扬：企业负债已经超过警戒线。（中国证券报） 

 人保集团或年中 A+H 上市。（中国证券报） 

 国土部：切实提高建设用地审批效率。（中国证券报） 

今日上市 

股票 债券 

 603002  宏昌电子  上市日(公众部分)     12 利港 CP001 041254021.IB(银行间债券) 

 12 中石油 MTN1 1282156.IB(银行间债券) 

 12 北排水 MTN1 1282158.IB(银行间债券) 

 12 徐州新盛债 q12050706.SH(上海),1280146.IB(银

行间债券) 

 12 桂林债 q12050805.SH(上海),1280147.IB(银行间

债券) 

 11 洪水业 122139.SH(上海) 

 12 宁化工 MTN2 1282159.IB(银行间债券) 

 12 岭南 MTN1 1282157.IB(银行间债券) 

 12 华粮北良 CP001 041253022.IB(银行间债券) 

 12 鲁信债 122144.SH(上海) 

 12 宏润建设 CP001 041270001.IB(银行间债券) 

 12 凯喜雅 CP001 041268002.IB(银行间债券) 

 12 中成 CP001 041253023.IB(银行间债券) 

近期研报一览 

2012-05-14 通胀和经济增速双降---4 月份宏观数据点评 

2012-05-08 股指期货一周投资策略：外围环境危机并存，CPI 或决定政策走向  

2012-05-07 4 月主要经济数据或为市场增添活力-中邮证券 A股投资策略周报 05.06 
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2012-05-02 股指期货一周投资策略：制造业 PMI 双利好，短暂反弹难成趋势 

2012-05-02 需求放缓，PMI 微升----4 月份制造业 PMI 点评    

2012-04-23 股指期货一周投资策略：存准下调窗口犹在，多头势弱逢高沽空   



  

 

中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为中邮证券有限责

任公司研发部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

中邮证券有限责任公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 



  

 

公司简介 

中邮证券有限责任公司是经中国证监会批准，由西安华弘证券经纪有限责任公司变更延续的专业证券公司。 

  西安华弘证券经纪有限责任公司是经中国证监会 2002 年 6 月以证监机构字[2002]192 号文批复同意，由西

安市财政证券中心转制的证券经纪公司。公司股东为西安市财政局、西安市莲湖区财政局、西安市阎良区财政

局，公司注册地址为西安市太白北路 320 号，初次注册资本为人民币 5,300 万元，公司经营范围为：证券经纪。 

  2005 年 9 月 26 日，中国证监会以证监机构字[2005]97 号文批复同意公司增资扩股，公司新增股东中国邮

政集团公司（原国家邮政局）、北京市邮政公司（原北京邮政局）、中国集邮总公司，新增注册资本人民币 50,700

万元。至此，公司股东为：中国邮政集团公司、北京市邮政公司、中国集邮总公司、西安市财政局、西安市莲

湖区财政局、西安市阎良区财政局。公司注册资本为人民币 56,000 万元。  

  2009 年 3 月 20 日，中国证券监督管理委员会以证监许可[2009]247 号文批复同意公司增加“证券自营、证

券投资咨询业务”。2010 年 11 月 2 日以证监许可[2010]1516 号文批复同意公司增加证券投资基金销售业务资格

的申请，公司目前的经营范围为：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券投资基金销售。 

  2009 年 8 月 26 日，中国证监会以证监许可字[2009]856 号文核准批复，同意将西安华弘证券经纪有限责任

公司更名为“中邮证券有限责任公司”，并于 2009 年 10 月 21 日为公司换发了新的《经营证券业务许可证》。 

 

 

 

业务简介 

 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派

息；证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证

券监督管理委员会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国工商银行、中国建设银行、中国银行、民生银

行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买

卖依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投

资。 

 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或

建议。 

 

  


